1. brezna 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 HDP (g-q) (4Q - predbézny):
oCekavani trhu: 1,0 %, predchozi
hodnota: 1,0 %

e 09:00 HDP (y-y) (4Q - predbézny):
oCekavani trhu: 2,9 %, predchozi
hodnota: 2,9 %

Némecko:

e 09:55 Index ndkupnich  manazerd
Markit/BME (Gnor - konecny): ocekavani
trhu: 47,6, predchozi hodnota: 47,6

e 09:55 Zména poctu nezaméstnanych
(Gnor): ocekavani trhu: -5 tis., predchozi
hodnota: -2 tis.

Eurozona

e 10:00 Index nakupnich manazerl Markit
(Gnor - konecny): ocekavani trhu: 49,2,
predchozi hodnota: 49,2

e 11:00 Mira nezaméstnanosti (leden):
oCekavani trhu: 79 %, predchozi
hodnota: 7,9 %

USA

e  14:30 Osobni prijem (leden): ocekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: --

e 14:30 Osobni vydaje (prosinec):
oCekavani trhu: -0,2 %, predchozi
hodnota: 0,4 %

Akciovy vyhled

Vstup do brezna by akciovym trhdm mohl dle futures
vyjit, napf. DAX by mél otvirat vySe +0,7%, Wall Street
aktualné indikuje +0,4%. Evropa na rozdil od zamofi
(index SP500 stale nem(ze projit pfes 2800 bod{)
pritom udrzela kladné hodnoty i vCera. Evropské indexy
maji v poslednich dnech lehce navrch, kdyz se
nepatrné zmirnily obavy z tvrdého brexitu, tento tyden
zaznamenaly viditelny obrat vzhlru vynosy na
dluhopisech. Z toho téZil bankovni sektor, naopak se
lehce prodavaly dividendové tituly. Kromé lepsi nalady
v sektoru pomohly ve Ctvrtek Erste také jeji vysledky
resp. vyhled pro letosni rok. Akcie Erste poskoCily vyse
+4,7% a obchodovaly se na dohled 850 K¢. Dnes by se
do kladnych Cisel mohly vratit také nékteré domaci
tituly (napf. CEZ vcera -0,8%), kterym se vCera v
zavéru nevedlo. Celkové index PX po milimetrech
vylepSuje letosni zavéretnd maxima (1072 bodd),
zfejmé tomu tak bude i dnes.

Nasdaq 100 7141 0,54
DJIA 26012 0,38
S&P 500 2796,25 0,41
DAX 11597 0,67
Euro Stoxx 50 3315 0,52

Nikkei 225 21602,69 1,02 -0,37 -4,32 -3,10
Shanghai Composite 2994,01 1,80 6,87 13,63 -9,77
Hang Sen 28771,54 0,48 0,01 8,02 -7,17

Nasdaq Composite 7532,53 -0,29 0,98 2,76 3,57
S&P 500 2784,49  -0,28 0,35 0,88 2,60
Dow Jones Ind. Avg. 25916,00  -0,27 0,25 1,48 3,54

EUR/USD 1,1368 -0,02 0,25 048 -7,32
EUR/CZK 25,609 -0,06 -0,48 -1,84 8,65
USD/CZK 22,517 -0,06 -0,14 -1,40 0,70
USD/JPY 111,79 0,38 1,00 -1,47 5,23

Zlato 1311,2 -0,37 -1,39 7,16 0,46
Ropa 58,09 0,83 0,57 13,68 -4,47

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza méreno indexem PX umazala ranni ztraty a
nakonec meéreno indexem PX posilla o 0,41% na letosni
uzaviraci maximum 1 071. Tahounem se staly po dnesnim
vysledkovém reportu akcie Erste Bank (845 K¢ +4,73%) pri
nejvyssim dennim objemu 314 mil. KE Rakouska banka
oznamila Cisla dle ocekavani trhu a pridala solidni vyhled na
rok 2019. Celkovy zobchodovany objem na burze dnes ve vysi
pres 800 mil. byl nadprdmérny, pricemz se vétsina realizovala
v zavérecné aukci v souvislosti s poslednim obchodnim dnem
v Unoru. Po predchozich vyprodejich se stabilizoval Pegas a
polepsil si 0 1,05% na 772 KE. Naopak predevsim v zaverecné
aukci ztratil Cez (546 K¢ -0,82%) a Komercni banka (946 K¢ -
0,79%). Pod metou 80 K¢ uzaviela Moneta Money Bank (-
0,87%). Nedarilo se taktéZ pojistovné Vig (537 K¢ -0,92%) a
vybér  ziskd  pokratoval na Cme (79 K¢ @ -
1,12%).
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Némecko

Némecky DAX sice Ctvrtecni seanci oteviel v cervenych
barvach, v jejim prlbéhu vsak ztraty umazal a nakonec
uzavrel silinéjsi 0 0,31 %. Ke zméné nalady na trhu pomohla
slova ekonomického poradce amerického prezidenta Donalda
Trumpa Larryho Kudlowa ohledné jednani s Cinou. Kudlow
fekl, Ze velmoci jsou jiz na pokraji historické dohody. Index
tahly zisky financnich spolecnosti, banky Deutsche Bank (DBK;
+2,2 %) a Commerzbank (CBK; 2,16 %) si obé pripsaly kolem
2 %. Rostla také dalsi financni spolecnost Wirecard (WDI;
+3,0 %). Deutsche Bance dnes byl ze strany Evropské
centralni banky navySen minimalni kapitalovy pozadavek na
11,82 % z predchozi Urovné 10,69 %. Jesté lépe neZ
zminované financni tituly si vedla spolecnost Covestro (1COV;
+3,6 %), ktera posilovala nejvyraznéji z celého indexu a
prerusila tak tfidenni pokles v radé. Analytici Morgan Stanley
se ve Ctvrtek vyjadrovali kladné ohledné budouciho vyvoji
spolecnosti Covestro, kdyZ se opiraji zejména o zlepsujici se
cenovou dynamiku v Asii v navaznosti na rlist poptavky po
Cinském novém roce ¢ limitované zasoby zakaznikd.

9:45

10:45

1145

DAX (pfedchozi den)

1245

1345

14:45

1545

16:45

11550

11500

11450

11400

11350
1745




USA

Americké akcie dnes zazily poklidné obchodovani pri nizSich objemech. Na pozadi odeznivajici vysledkové sezény v zamori klesala
volatilita a Sirsi akciovy index S&P 500 se opét vyvijel v doCasném bocnim trendu. Investori oCekavali vyznamnéjsi kurzotvorné
zpravy na zakladé, kterych by monhli ucinit dalsi dilezité rozhodnuti ohledné alokace jejich investicnich prostredkd. Nepilis
pozitivné vyznélo jednani mezi predstaviteli USA a Severni Koreji. Tento summit byl pfed¢asné ukonéen bez vzajemné dohody
mezi ziCastnénymi stranami. Naopak optimisticky se dnes v USA nechali slySet ekonomicky poradce Larry Kudlow a ministr financi
Steven Mnuchin, ktefi komentovali vyhled stavu obchodu mezi USA a Cinou. U jednotlivych sektorl v Sirsim indexu S&P 500 je
dnes byla patrna celkova nejistota ohledné dalsiho vyvoje cen akcii. Nejvice posilil sektor utilit o 0,4 %, dale sektor nezbytné
spotreby posilil 0 0,3 % a sektor realit obdobné posilil 0 0,3 %. Naopak dnes nejvice odepsaly akcie v sektoru zakladnich materiald
0 1,3 % a v sektoru energii 0 1 %. Vyrazné dnes posilily akcie spolecnosti Monster Beverage Corp (MNST) o 8,7 % poté, co dnes
spolecnost reportovala vysledky hospodafeni za 4Q2018, kde byl vyrazné prekonan prlimérny odhad analytikd zisku na jednu
akcii. EPS pro 4Q2018 vedeni spolecnosti reportovalo ve vysi 43c oproti ocekavanym 40c. Rist akcii spolecnosti byl také podporen
vyrazné vyssimi prodeji, nez jaky byl konsensus trhu. Z Sirsiho akciového indexu S&P 500 byl nejvétsSim propadakem vyvoj akcii
spolecnosti HP (HPQ). Akcie spolecnosti se propadly o 17 % a skokové se tak dostaly na sva 2mésicni minima. Spolecnost
reportovala vysledky prodejli, které byly pro investory vyraznym zklamanim. Negativni sentiment v ramci obchodovani akcii
spole¢nosti HP byl umocnén poté, co dnes dokonce Sest analytickych dom( snizilo své cilové ceny pro akcie této spolecnosti.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.
Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita

vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této

doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




