28. unora 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (leden): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 5,5 %

Némecko:
14:00 CPI (m-m) (Unor - predbézny): oCekavani trhu:
0,4 %, predchozi hodnota: -0,8 %

14:00 CPI (y-y) (Gnor - predbézny): ocekavani trhu:
1,5 %, predchozi hodnota: 1,4 %

14:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (Unor -
predbézny): ocekavani trhu: 0,6 %, predchozi
hodnota: -1,0 %

14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (Unor -
predbézny): ocekavani trhu: 1,7 %, predchozi
hodnota: 1,7 %

USA:

14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (23.
Unora): ocekavani trhu: 220 tis., predchozi hodnota:
216 tis.

Akciovy vyhled

Evropa zaCne Ctvrtek v Cervenych, dle futures by
mohl DAX otvirat nize -0,6%. Evropské indexy
zaznamenaly oslabeni poprvé v tomto tydnu jiz
vera. Pfes noc zakonCila Asie v zdporu, kdyz
investory zcela nepotésily makrodata z Ciny (PMI za
Unor) a summit ve Vietnamu neskondCil spolecnym
prohldsenim D. Trumpa a Kima. I tak byl Gnorovy
vyvoj pro akcie Uspésny, dle historie (rlstovy leden
a unor) by to mohlo znamenat pro akciové trhy
dobry rok 2019. Nicméné kratkodobé se nyni indexy
musi vyrovnat s rychlym rlstem z predchozich
tydnl, coz mlze privodit korekci béhem bfezna. V
Praze dnes bude sledovana zejména Erste, banka
reportovala Cisla za rok 2018 v souladu s
predchozimi prohlasenimi a vyhled pro rok 2019
neni az tak konzervativni jak se mohli néktefi
investori obavat. To by mohlo stacit k tomu, aby
akcie po neslaném nemastném tydnu zamifily do
kladnych Cisel. Celkové index PX v Praze kmita
kolem Grovné 200 denniho klouzavého préiméru (na
1066 bodech) a dnesek zfejmé nebude vyjimkou.

Nasdaq 100 7081 -0,57
DJIA 25906 -0,39
S&P 500 2783,75 -0,40
DAX 11416 -0,59

Euro Stoxx 50 3268 -0,34

Nikkei 225 21385,16  -0,79 0,58 -1,80 -3,72
Shanghai Composite 2940,95 -0,44 6,98 14,73 -10,27
Hang Sen 28621,8 -0,47 0,85 9,21 -8,03

Nasdaq Composite 7554,51 0,07 0,87 6,66 3,06
S&P 500 2792,38  -0,05 0,28 4,11 1,75
Dow Jones Ind. Avg. 25985,16  -0,28 0,12 5,00 2,26

EUR/USD 1,1378 0,08 0,38 -0,12 -6,69
EUR/CZK 25,635 0,02 -042 -1,15 8,12
USD/CZK 22,524 -0,09 -0,01 -1,24 0,91
USD/JPY 110,76 -0,20 0,07 -2,38 3,84

Zlato 1324,4 0,24 -0,02 7,86 0,49
Ropa 57,19 -0,31 -0,47 10,79 -6,96

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza castecné umazala vCerejsi ztraty a index PX
uzaviel nad 200 dennim klouzavym prlmérem silnéjsi o
0,18% na urovni 1 067. Tahounem byla Moneta Money Bank,
ktera pfi nejvétsim objemu 198 mil. K¢ posilila o +1,64% nad
80 KC tedy na Urovné kde se nachézela pred oznamenim
akvizice Air Bank. Stalo se tak po zpravé, ze PPF odstupuje od
této fuze. Pred zitfejS$im vysledkovym reportem Castecné
umazala Uterni poklesy Erste Bank a zvedla se o 0,55% na
807 KE. Darilo se taktéZ akciim Stock Spirits, které se zlepsily
0 1,80% k 68 K¢ Naopak vybér predchozich zisk pokracoval
na Cme, kdyZ oslabilo o dalSich -4,31% na metu 80 KC.
Lokalni minimum nadale hleda Pegas poté, co odepsal dalSich
-1,04% na nové ro¢ni minimum 764 K¢. V zaporném teritoriu
uzaviela rovnéz Komercni banka (953 K¢ -0,26%) a Vig (542
K& -0,55%).
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Némecko

Nejlepsi vysledek si s jasnou prevahou odnasi z dnesni obchodni seance
Bayer (BAYN), ktery pfipsal 4,2 %. Agrochemickd a farmaceuticka
spoleCnost dnes reportovala své hospodarské vysledky za posledni kvartal.
Cisla investory potésila, kdyZz nad ocekavanim trhu skoncily Trzby i EBITDA.
Bayer taktéz potvrdil svdj vyhled pro rok 2019. Nicméné ve financni zpravé
priznal, Ze pravni problémy v USA kvdli produktu Roundup celi az 11 200
zalobam. Pro detailnéjsi info, viz naSe zprava zde. Posilena je po dnesnim
uzavieni burzy taktéZ Deutsche Bank (DBK), jejiz akcie pfidala 2,0 % na
cené. Americky investor Cerberus, ktery je majoritnim akcionafem jak v
Deutsche Bank tak i v Commerzbank (CBK), by byl (dajné otevieny pro
pripadnou flzi téchto némeckych bank a nestél by v jejich spojeni. Naopak
nejhlife si dnes vedla akcie Beiersdorfu (BEI), ktery nakonec prisel 0 9,8 %
na cené své akcie. Spolecnost dnes taktéZ reportovala hospodarsky vysledek
za posledni obdobi. Podafilo se ji navysit meziroéné trzby i EBIT. Cisla
samotna vSak caste¢né ustoupila v pozadi, kdyz trh pfedevsim fesil, ze
vyrobce krém@ Nivea hodld rozjet novou strategii C.A.R.E. +, ktera vyjde na
70 az 80 mil. EUR a zatizi EBIT marzi s ofekdvanim o 14 — 14,5 %.
Beiersdorf investici zdfivodiiuje predevsim snahou udrzet svilj trzni podil v
segmentu spotfebniho zboZi, ktery se potykd s horSimi Casy. Kompletni
zpravu naleznete zde. I Merck (MRK) dnes ztratil, a to 4,2 %. Némecka
farmaceutickd a chemickd spoleCnost dnes avizovala, Ze americké firmé
Versum Materials nabidla za jeji odkup 5,9 mid. USD a prebila tak nabidku
konkurenc¢ni Entegris Cinici 4,5 mld. USD. Nabidka v hodnoté 48 USD/akcii
tak v sobé nese zhruba 52% prémii k cené jedné akcie pred vyhlasenim
prvotni nabidky konkurencni Entegris. Viz nase zpréva zde.
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USA

Americké akciové indexy pfi nizké volatilité uzavrely v blizkosti vCerejsich zaviracich hodnot. V popredi se drzel
energeticky sektor (+0,4%) pri rlstu ceny ropy o 2,7% na hladinu 57 USD/b, zemni plyn pak pfidal 0,5% na 2,81

USD/mmbtu. Dafilo se téZ bankam diky rlstu trznich vynost napri¢ splatnostmi. Naopak zdravotnictvi (-0,5%), reality a

komunikacni sluzby (-0,4%) skoncily na vykonnostnim chvostu. Vedle dluhopisd se dnes nedafilo ani drahym kovam.
Zlato ztratilo 0,7% s posunem pod Uroven 1320 USD/oz, stfibro oslabilo dokonce o 1,2% na 15,74 USD/oz.

Zavérecné hodnoty:
Index Dow Jones -0,28 % na 25985,16 b.; Index S&P 500 -0,05 % na 2792,38 b.; Index Nasdag Composite +0,07 % na

7554,509 b.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




