26. unora 2019

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 Spotrebitelska  dlvéra  GfK
(bfezen):  oCekavani  trhu: 43687,
predchozi hodnota: 43687

USA

e 14:30 Zapoclata vystavba (prosinec):
oCekavani trhu: 1253 tis., predchozi
hodnota: 1256 tis

e 14:30 PoCet nové vydanych stavebnich
povoleni (prosinec): o¢ekavani trhu: 1290
tis., predchozi hodnota: 1328 tis.

e 15:00 Index cen dom@ FHFA (m-m)
(prosinec): ocekavani trhu: 0,4 %,
predchozi hodnota: 0,4 %

e 16:00 Index vyrobni aktivity
richmondského Fedu (Unor): ocekavani
trhu: 4, predchozi hodnota: -2

Akciovy vyhled

Futures indikuji dnes pfi otevieni v Evropé mirny pokles,
napf. DAX by mohl otvirat do -0,5% dol&. Véera na starém
kontinenté pretrvaval pozitivni sentiment, informace o
odlozeni hlasovani v britském parlamentu kolem brexitu
(na 12. bfezna) trhy spiSe potésilo. Wall Street vcera zacala
od podlahy, index SP500 se obchodoval prfi dennich
maximech kolem 2810 bod@. Nakonec vsak uzaviel pod
metou 2800 bod#, coz potvrzuje moznou rezistenci kolem
této Urovné a taky indikuje uréitou ,Unavu trh@" po
nedavnych rlstech. Ani dalsi ,tweety" D. Trumpa o
pokroku v jednani mezi USA a Cinou na dalsi rdsty
nestacily. Abychom vSak mohli hovofit 0 moznosti korekce,
musely by indexy dnes a zitra navézat na vcerejsi slabsi
zavér v USA. A ¢im déle zdstane US index SP500 pod 2800
body, tim by pak byla Sance (i nebezpedi) urcité korekce
VEtSi. Za této konstelace se indexu PX v Praze vcera
podafilo uzaviit nad UGrovni 200 denniho klouzavého
préiméru (1067 bod), coz je pozitivni znameni. Doméci trh
vSak s ohledem na vyvoj v zahrani¢i bude muset nyni o
udrZeni této Urovné spiSe bojovat. Domaci banky na
pondélnich uzaviracich Urovnich mohu spiSe lakat k
realizacim zisk(i. Erste se pfi zavéru ve Vidni pfiblizila k
Grovni 800 KC. Klidnéjsi vyvoj Ize ¢ekat na CEZu. Medialni
CETV uzavirala v zamoti tésné pod 85 K¢.

Nasdaq 100 7094 -0,45
DJIA 26033 -0,25
S&P 500 2789,75 -0,26
DAX 11436 -0,67

Euro Stoxx 50 3266 -0,40

Nikkei 225 21449,39  -0,37 1,16 -0,55 -1,67
Shanghai Composite 2941,52 -0,67 7,51 14,80 -9,96
Hang Sen 28751,05  -0,72 2,16 11,69 -7,38

Nasdaq Composite 7554,46 0,36 1,10 8,87 2,96
S&P 500 2796,11 0,12 0,74 6,21 1,78
Dow Jones Ind. Avg. 26091,95 0,23 0,81 7,44 3,09

EUR/USD 1,1352 -0,05 0,11 0,58 -7,82
EUR/CZK 25,634 -0,01 -0,23 -1,68 9,64
UsD/CzK 22,573 0,03 -0,15 -1,16 1,07

USD/JPY 110,78 -0,25 0,15 -2,63 3,61

Zlato 1326,8 0,02 -1,04 9,35 -0,26
Ropa 55,76 -0,29 -1,24 7,77 -12,58

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

pozitivniho sentimentu na zahranicnich trzich a index PX pfidal +1% na
1070 bodd. Je to zatim nejvyssi zavér domaciho trhu v tomto roce.
Nejvyssi aktivita byla ke spatfeni na Komeréni bance (125 mil. KE), jejiz
akcie poskoCily na 961 K¢ (+1,2%). Dafilo se i druhému domacimu
bankovnimu domu Moneta (+1,5%), kterd se priblizila na dotek meté
80 KC. Erste tentokrat zaostavala s obchody pobliz 810 K¢ (+0,5%).
Predchozi vykony potvrdila medidlni CETV (+3,4%), jejiz akcie se
obchodovaly na 85 K¢. K rlistu se pfidaly ve druhé casti dne také akcie
CEZ, jez reagovaly na stabilizaci cen povolenek navratem nad 550 K¢
(+1,3%).
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Némecky DAX se na startu tydne stejné jako cela Evropa
obchodoval v kladnych hodnotach a nakonec uzaviel silnéjsi o
0,52 %. Posilovaly automobilky v navaznosti na prichazejici
pozitivni_zpravy ohledn& vyvoje vyjednavani mezi Spojenymi
staty a Cinou. Tento tyden skonci p€ivodni termin, ve kterém
se obé velmoci dohodly na nezavadéni tarifd a pokusdm o
vyjednani dohody. Americky prezident Donald Trump se
nechal slySet, Ze pokud nadale uvidi progres pri vyjednavani,
nebrani se prodlouZeni terminu, do kterého by dohoda méla
byt uzaviena. Nejvyraznéji v pondéli rostl Volkswagen (VOW;
+3,0 %), sekundoval mu Daimler (DAI; +2,4 %). Treti velka
automobilka v indexu BMW (BMW; +0,38 %) posilila o néco
mirn&ji. Vyraznéji rostly také textilka Adidas (ADS; +3,0 %) Ci
firmy Infineon (IFX; +2,6 %) a ThyssenKrupp (TKA; +2,2 %).
Veskrze tedy spolecnosti vice citlivé pravé na vyvoj
obchodnich vztah(l na trase Washington - Peking. Na opacné
strané indexu se ocitl vyrobce polymernich vlaken Covestro
(1COV; -3,2 %). Firma dnes pred trhem reportovala slabsi
zisk za Ctvrty kvartal, a navic sniZila vyhled pro fiskalni rok
2019. Mirnéji v pondéli odepisovaly spolecnosti Vonovia (VNA;
-1,5 %) Ci Merck (MRK; -0,9 %).

9:45

10:45

1145

DAX (pfedchozi den)

1245

1345

14:45

1545

16:45

11550

11500

11450
1745




USA

Americké akcie navazuji na pozitivni naladu v Asii i Evropé a rostou, index S&P vSak metu 2800 bod( zatim neptekonal. Hlavnim
dlivodem rdstl je Ustupek Donalda Trumpa a odloZeni planovanych cel na Cinské zboZzi a poskytnuti prostoru vyjednavacim tymém
pro dalSi jednani. Dohoda je dle poslednich informaci na spadnuti a tak investofi popousti uzdu pozitivni naladé. Lidrem mezi
sektory byl sektor financnich tituld, nasledovan informacnimi technologiemi. Vinou slabsi ceny ropy klesaly utility, nevedlo se ani
realitnim spolecnostem. Ropu potopil Trump, ktery tweetoval, Ze cena komodity se mu zda vysokd. Na korporatni Grovni dnes
zarily akcie konglomeratu General Electric, ktery odprodal ¢ast své biotechnologické divize. Na poli biotechnologii se dnes urodila
jesté jedna transakce, kdyz Svycarsky Roche ziskal americkou Spark Therapeutics za cca 5 miliard dolard. V ramci tydne bude i
nadale probihat vysledkova sezdna, tentokrat s dfirazen na maloobchodniky. Dozvime se novy Udaj o HDP a v kongressu bude
vypovidat guvernér FED Powell.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




