25. unora 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:00 Podnikatelska dCvéra (Gnor): ofekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 15,0

09:00 Spotfebitelskd a podnikatelska dfvéra (Gnor):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 13,4

09:00 Index spottebitelské dfivéry (Unor): ocekavani trhu:
--, predchozi hodnota: 6,8

09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (leden): ocekavani trhu:
0,1 %, predchozi hodnota: -1,1 %

09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (leden): ocCekavani trhu:
2,0 %, predchozi hodnota: 2,4 %

USA:

14:30 Index aktivity Chicago Fed (leden): ocekavani trhu: -
-, pfedchozi hodnota: 0,27

16:00 Velkoobchodni zasoby (m-m) (prosinec -
predbézny): ocekdavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,3
%

16:30 Index vyrobni aktivity dallaského Fedu (Unor):
ocekavani trhu: 5,4, predchozi hodnota: 1,0

Akciovy vyhled

Zamorské akciové indexy zakonCily tyden rlisty do 1%
poté, co vladl optimismus ohledné& obchodnich jednani mezi
USA a Cinou. Rozhovory se protahly i pres vikend a dle
amerického prezidenta bylo dosazeno pokroku a méize tak
oddalit planované navyseni cel na Cinské zbozi, které mélo
platit od brezna. Americké futures tak reaguji rlistem do
0,5%. V pozitivnim duchu se vyvijelo obchodovani na
asijskych trzich a to predevsim v Ciné a se zisky zahdji
tyden i zapadoevropské burzy, kdyz napf. futures na Dax
se aktualné pohybuje vySe o 0,53%. Prazska burza
zakoncila patecni seanci s mirnym ziskem 0,13% za cely
tyden pak kumulované pridala taktéz mirnych 0,19% a
zaostala tak za vyvojem v Evropé. V minulém tydnu index
PX brzdily akcie Erste Bank s klesajicimi vynosy a akcie
Cezu, kde se objevila nova varianta dostavby jadernych
zdrojd na zékladé smlouvy se statem a doslo k vyraznému
poklesu cen emisnich povolenek a el. energie. V Gvodu
nového tydne by se optimismus na globalnich akciovych
trzich mél projevit i na prazské burze. Vyrazny rlist vynosti
dluhopist by mohl pomoci k ziskdm predevsim Erste Bank,
prestoze koncila na primarnim trhu ve Vidni v patek nize a
to v prepoctu 803 KE. Naopak emisni povolenky a el.
energie registruje dalSi poklesy, coZ bude brzdou pfipadné
rlistové korekce u Cezu. Cme zahdji vysSe, kdyz v patek
prorazilo rezistence u 80 K¢, kde se nachazi 200 denni
klouzavy préimér a vyskocilo na Nasdaqu v prepoctu o 4 K¢
vySe na 84 KC.

Nasdaq 100 3554,75 0,23
DIJIA 16408 0,04
S&P 500 1835,4 0,15
DAX 9475 0,53

Euro Stoxx 50 3101 0,58

Nikkei 225 15912,06 0,20 -1,85 13,13 50,12
Shanghai Composite 2013,30 -0,71 -3,88 -8,33 -10,89
Hang Sen 22869,33 0,36 -2,37 -1,07 -1,86

Nasdaq Composite 4156,19 -0,23 0,32 13,01 33,82
S&P 500 1838,13 0,03 0,34 10,97 25,81
Dow Jones Ind. Avg. 16444,76 -0,11 0,02 11,09 22,81

EUR/USD 1,361 0,03 0,16 0,50 2,56
EUR/CZK 27,415 0,13 -0,74 6,93 4,33
UsD/CzK 20,136 0,05 -0,50 7,51 7,00

USD/JPY 104,96 0,13 0,11 6,47 18,20

Zlato 1233,4 0,33 -0,42 -2,74  -26,50
Ropa 92,7 0,88 -1,52 -9,16 -1,65

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prestoze se index PX v druhé poloviné seance pohyboval nad
psychologickou hodnotou 1000 bodt, nakonec tuto metu neudrzel a
zakoncil na 998,94 bodech se ziskem +0,26%. K rdistu prazské burze
pomohla Komercni banka, ktera castecné korigovala ztraty z Gvodu
tydne a posilila dnes o +1,49% na hodnotu 4299 K¢. Déle pak byly
Uspésné akcie Vig (+1,1% 1013 K&) po zvyseném doporuceni od
analytikdl Bank of America. S nejvétsim ziskem uzavielo medialni CME,
nicméné prirGstek +2,5% (65 KE) je jenom slabou naplasti za vice jak
13% ztratou od zacatku tydne. Erste Bank stagnovala okolo 768 K&,
kdyz titul v pfedchozich dvou seancich posilil o silnych 10%. Kratce po
openu vsak banka odepisovala az -2,5% po zpravé, Zze konkurencni
Raiffeisen Bank nepristoupi k prodeji madarské divize a zvazuje
navyseni kapitalu.
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Némecko

Némecky DAX se v zavérecné seanci tydne obchodoval po cely den v
mirném plusu, a nakonec uzavrel siln€jsi o 0,30 %. Dafilo se zejména
spolecnosti Wirecard (WDI; +4,4 %), kterd tak v patek smazala
alespori malou Cast ztrat, které nabira v poslednich tydnech od
okamziku zverfejnéni potencidlnich Ucetnich ilegalnich operaci. CEO
Wirecardu Markus Braun dnes v rozhovoru pro Frankfurter Allgemeine
Zeitung vyjadril divéru v brzké zotaveni ceny akcii spole¢nosti. Podle
Brauna posledni vykyvy kurzu nikterak nereaguji na vyvoj fundamentu
firmy a v blizké budoucnosti si je jisty, ze kurz akcii zacne vyvoj
businessu reflektovat. K vyvoji kauzy se nechtél blizeji vyjadrovat,
odkdzal se na prislusné autority, které se pripadem zabyvaji. CEO
pouze dodal, Ze do dneSniho dne prozatim stale Zadné poruseni
pravidel prokazano nebylo. Mirnéji posilovaly spolecnosti ThyssenKrupp
(TKA; +1,7 %), Siemens (SIE; +1,5 %), Lufthansa (LHA; +1,1 %) Ci
Linde (LIN; +1,1 %). Na opacné strané indexu uzaviela spole¢nost
Fresenius (FRE; -2,8 %). Zdravotnickd spolecnost ve ctvrtek vecer
zverejnila informaci o tom, Ze hodla pozadovat 100 milionovou (eur)
kompenzaci za ,potopeni® pfipravovaného prevzeti firmy Akorn, ke
kterému nedo$lo z titulu problém@ s Fizenim kvality. Spolec¢nost se
ohrazuje ve zpravé tim, ze ,bez zavadéjici interpetace (idajd ze strany
Akornu by nikdy neinvestoval desitky milion& dolar@ a tisice hodin do
snahy o akvizici®. Slabé&ji klesaly akcie firem Bayer (BAYN; -1,3 %),
Beiersdorf (BEL; -1,1 %), BASF (BAS; -0,8 %) & RWE (RWE; -0,6 %).
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USA

Americké indexy v pétek rostly na pozadi vyvoje jednani mezi USA a Cinou. Vyjedndvani ve Washingtonu se
potahne i pres vikend. Zemé prozatim podle amerického ministra financni Mnuchina dosahly dohody ohledné
kurzové politiky. Americké indexy v patek posilovaly na pozadi veskrze pozitivnich zprav ohledné vyvoje
vyjednavani mezi Spojenymi staty a Cinou. Soucasna kola vyjedndvani ve Washingtonu se podle nové pfichozich
zprav protahnou pres vikend, navic ministr financi USA Steven Mnuchin v patek rekl, Ze obé velmoci dosahly
dohody co se kurzové politiky tyCe. Nejvyraznéji v patek posilovaly technologické spolecnosti, Nasdaq tak vzrostl o
solidnich 0,89 %. O néco méné rostly bluechipsovy Dow Jones (+0,72 %) a Sirsi index S&P 500 (+0,65 %). Za
zminku stoji zejména skokovy propad akcii Kraft Heinz (KHC; -27 %), ktera v pétek pred trhem spolu s vysledky za
Ctvrtvy kvartal (pod ocekavanimi jak na Urovni trzeb, tak i zisku) oznamila také snizeni dividendy a zejména fakt,
7e je vySetfovana ze strany Komise pro cenné papiry (SEC) kvlli Gcetnim  machinacim.

S&P 500 (predchozi den)
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




