21. Ganora 2019

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 CPI (m-m) (leden - konecny):
oCekavani trhu: -0,8 %, predchozi
hodnota: -0,8 %

e 08:00 CPI (y-y) (leden - konecny):
oCekavani trhu: 1,4 %, predchozi
hodnota: 1,4 %

e 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m)
(leden - konecny): ocekavani trhu: -1,0
%, predchozi hodnota: -1,0 %

e 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
(leden - konecny): ocekavani trhu: 1,7
%, pfedchozi hodnota: 1,7 %

USA

e  14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského
FEDu (Unor): ocekavani trhu: 14,0,
predchozi hodnota: 17,0

e 14:30 Objedndvky zboZi dlouhodobé
spotfeby  (prosinec -  predbézny):
oCekavani trhu: 1,7 %, predchozi
hodnota: 0,7 %

e  14:30 Zakazky na kapitalové statky bez
zbrani a letadel (prosinec - predbézny):
oCekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: -0,6 %

e 15:45 Bloomberg index spotebitelského
komfortu (17. Unora): oCekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 60,0

Akciovy vyhled

Americké indexy se véera opét mirné zvedly, volatilita byla nadale
umirnénd. Dil¢i vykyv pfisel se zvefejnénim zapisu z posledniho
jednani FEDu, ktery vesmés potvrdil jiz oznamené skute¢nosti.
Rétorika 0 nadale silné ekonomice a trhu prace véak mdZze u nékoho
postupné inklinovat k nazoru, Ze by nakonec jedno zvySeni sazeb v
letosnim roce mohlo pfijit. Obchodovéni v Asii bylo rovnéz vesmés
mirné kladné, slaby rlist Ize ocekavat i pii otevreni evropskych trhd.
Podporou jsou opét diléi zpravy o vyjednavani mezi USA a Cinou,
kdyZ vyjednavadi jiz pracuji na mnohostranném memorandu, které
by mélo vést k finadlni dohodé. Domaci burza ma za sebou Ctyfi
rlistové seance a vlera Uspé$né atakovala hranici 200 denniho
klouzavého préiméru. Otevieni o¢ekdvame na mirné vyssich trovnich.
Sledovanou udalosti bude dnes konference o vystavbé jadernych
reaktordl. Dfive pomérné pesimisticky pohled na akcie CEZu vylepsili
analytici z Morgan Stanley. Cilova cena byla vylepsena ze 470 K¢ na
589 K&, coz mlize byt dnes pro titul oporou. Akcie medidlni CETV v
USA atakovaly hranici 80 K¢ a rozsifily své silné predchozi zisky.
Posun blize k této drovni Ize o¢ekavat i na nasem trhu. U Komer¢ni
banky byla k vidéni vyssi aktivita, ktera souvisela s pohybem nad 950
K¢, kde byla k vidéni ochota vybirat kratkodobé zisky. Nadale se
domnivame, Ze z kratkodobého pohledu je potencial do znaéné miry
vycerpan.

Nasdaq 100 7094 0,29
DJIA 26036 0,28
S&P 500 2792,5 0,20
DAX 11445,5 0,34

Euro Stoxx 50 3264 0,15

Nikkei 225 21464,23 0,15 1,36 -0,70 -2,25
Shanghai Composite 2751,80 -0,34 1,48 4,36 -13,69
Hang Sen 28576,14 0,22 0,06 10,35 -7,64

Nasdaq Composite 7489,07 0,03 1,00 8,40 3,52
S&P 500 2784,70 0,18 1,46 5,41 2,52
Dow Jones Ind. Avg. 25954,44 0,24 2,08 6,09 3,96

EUR/USD 1,1335 0,00 0,33 -0,62 -7,70
EUR/CZK 25,653 0,01 -0,87 -0,70 9,65
UsD/CzK 22,63 0,01 -0,50 -1,29 1,20

USsD/JPY 110,80 -0,05 0,31 -1,88 2,83

Zlato 1337 -0,53 1,87 ##### 0,54
Ropa 57,77 0,23 6,37 14,19 -6,10

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza rostla i ve tfeti seanci v tomto tydnu a celkové poctvrté
v fadé. Nicméné zisk byl mirny a to méfeno indexem PX +0,23% na
hodnotu 1 068 bodl. Podporou se staly predevsim bankovni tituly,
kdyZz Erste Bank pridala +1,53% na 834 K¢, Moneta Money Bank si
polepsila 0 0,85% a Komercni banka pfi nejvyssim dennim objemu 135
mil. K& stoupla 0 0,26% na metu 950 KC. V kladném teritoriu uzavrel
taktéZz Cez (557 KE +0,27%). Vcerejsi ztratu korigovala Kofola (302 K¢
+1,34%). Naopak vyssi zisky indexu brzdil pokles akcii Avast (88 K¢ -
1,12%), 02 (246 K¢ -1,01%) a pojistovny Vig (551 K¢ -0,90%).
Nejvice odepsal Stock Spirits a to -1,47% a zakondil pod 77 K&.
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Némecko

Némecky DAX uzavrel stfedecni seanci slusnym ziskem, kdyz
si pripsal 0,86 %. Nejvyraznéji posilovala spolecnost Fresenius
SE (FRE; +5,0 %), kterou nasledovala ji tretinové vlastnéna
firma Fresenius Medical Care (FME; +4,5 %). Obé spoleCnosti
dnes pred otevienim trhu reportovaly kvartdini cisla za
posledni Ctvrtleti fiskalniho roku 2018. Druha ze zminovanych
firem vykazala za uplynuly kvartal trzby v souladu s odhady,
ziskovost mirné pod. Investory vSak potéSila oznamenim
zpétného odkupu akcii ve vysi 1 miliardy eur a navysenim
dividendy. Vyhled pro rok 2019 zdstal beze zmény. Spole¢nost
Fresenius SE, vlastnici témér jednu tretinu Fresenius Medical
Care, vysledky za posledni kvartal minulého roku zaostala za
odhady. Investori vSak kladné pfijali navyseni dividendy a
solidni vyhled. Vyrazné uprostied tydne posilovaly také akcie
vyrobce automobilovych soucastek Continental (CON; +4,2
%), ktery se svezl s pozitivnim sentimentem celého
evropského automobilového segmentu v olekavani pozitivnich
zprav ohledné vyjednavani mezi Spojenymi staty a Cinou.
Vsechny tfi vyznamné automobilky v indexu (Daimler, BMW,
Volkswagen) si pripsaly kolem 2 az 3 %.
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USA

Zamorské akcie za sebou maji nervozni obchodni seanci, béhem které nékolikrat zménily smér. Investori nejprve s napétim
oCekavali zapisu z posledniho jednani FEDu a nasledné si nebyli jisti s jeho interpretaci. Zaznam ukazal, Ze vétSina centralnich
bankérd zastava znacné opatrny pristup k dalsimu zvySovani Grokovych sazeb. Hlavni akciové indexy nakonec uzaviely se ziskem
0,03 — 0,24%. Rostouci komodity pomohly vzhlru sektoru zakladnich materidll (+1,7%). Darilo se také financnimu sektoru
(+0,6%) a prlmyslovym firmam (+0,5%). Oslabily naopak reality (-0,7%) a zdravotnické spolecnosti (-0,1%). V ramci indexu
SP500 si nejlépe vedl Garmin Ltd. (GRMN +17%). Vyrobce navigaci potésil investory dobrymi kvartalnimi cisly. Opacnym smérem
zamifil po Spatnych Ctvrtletnich vysledcich retézec lékaren CVS Health Corp. (CVS —8,1%). Na komoditnich trzich prevladala zelena
barva. Rostla ropa (+1,5%), méd’ (+1,4%), stfibro (+0,5%) nebo kukufice (+0,4%). Oslabil naopak zemni plyn (-0,6%) a
zejména psenice (-1,6%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




