20. anora 2019

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

16:00 Spotrebitelska dlvéra (Gnor - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: -7,7, predchozi
hodnota: -7,9

USA:

13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (15. Unora):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -3,7 %

Akciovy vyhled

Uvod tydne byl na akciovych trzich ve velmi
poklidném duchu. Pondélni vyvoj byl umocnén
zavrenymi trhy v USA, vcerejsi den rovnéz neprinesl
moc vyraznych pohybl a indexy se nadale
udrZovaly u svych lokalnich maxim. Prozatim se
zda, Ze vyraznéjsi zména sentimentu nenastane ani
s dneSnim otevienim. Trhu nedominuji Zadné
zésadni zpravy, futures na evropské indexy se drzi v
lehce zelenych cislech, US futures jsou prakticky na
nule. Domaci trh od Gvodu tydne mirné posiluje a
index PX se priblizuje hranici 200 denniho
klouzavého préiméru, ktery je lehce nad CGrovni
1067 bod(. Za dané situace to na vyraznéjsi prilom
pfes tuto metu zatim nevypada. V pribéhu
vcerejsiho dne se objevilo nékolik doporuceni od
lokélnich brokeru s vyssimi cilovymi cenami. Hned
dvé smérovaly k akciim medialni CME, coz akciim
pomohlo k dalsimu rlistu. Titul s podporou dobrych
vysledkd od zacatku mésice posilil o vice jak 13 % a
rlist se z kratkodobého pohledu miZe zacinat
vyCerpavat. Super cilovku nad Grovni 700 K& ma
nové CEZ. Na trhu je vSak stéle i dost pesimistti,
ktefi dalsi pozitivni vyvoj brzdi. Komercni bance se
zatim nad 950 KC stdle moc nechce a z
kratkodobého pohledu je to spiSe Uroven pro
realizace zisk neZ otvirdni novych pozic. Dnes
bude zverejnén zapis z posledniho jednani FEDu,
nacasovani je vsSak Kklasicky aZz po zavreni
evropskych trh@.

Nasdaq 100 7075,5 0,10
DJIA 25871 -0,05
S&P 500 2779 0,01
DAX 11345 0,42

Euro Stoxx 50 3246 0,31

Nikkei 225 21431,49 0,60 2,10 -2,38 -3,82
Shanghai Composite 2761,22 0,20 3,13 1,93 -13,86
Hang Sen 28486,74 0,92 0,20 7,04 -9,28

Nasdaq Composite 7486,77 0,19 2,45 6,52 3,42
S&P 500 2779,76 0,15 2,58 3,31 1,74
Dow Jones Ind. Avg. 25891,32 0,03 3,35 3,49 2,66

EUR/USD 1,134 0,00 0,67 -0,38 -8,07
EUR/CZK 25,678 0,02 -1,17 -0,85 10,30
USD/CZK 22,627 0,00 -0,47 -1,23 1,38

USD/JPY 110,88 0,24 -0,10 -1,92 3,33

Zlato 1341,9 0,08 2,33 9,28 0,98
Ropa 56,57 0,21 5,80 3,23 -8,45

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v prlibéhu seance oscilovala v tésné blizkosti
vCerejSiho zavéru, aby nakonec zakoncila s mirnym ziskem
+0,16% na Urovni 1 065 bodd. Nejziskovéjsi byly akcie Cme s
rlstem o 1,96% nad 78 K¢ po zvySeném doporuceni od Wood
& Co. na kupovat z predchoziho drZet s cilovou cenou v
prepoctu okolo 102 KE. Taktéz na Cezu se dnes objevilo
investicni doporuceni od J&T banky, kdyZ byla zvySena cilova
cena z 568 K¢ na 701 K¢. Elektrarenska emise nakonec posilila
0 0,27% na 555 KC. Vyraznéjsi zisk zaznamenaly akcie 02
(248 KE +1,02%). Financni tituly zakonCily s minimalnimi
zménami, konkrétné Erste Bank (+0,05%), Moneta Money
Bank (+0,26%), Vig (+0,09%) a Komercni banka (-0,05%).
Nedarfilo se Kofole se ztratou -1,65% na 298 KC. Celkovy
zobchodovany objem mirné pres 200 mio. K¢ je silné
podprdmérny.
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Némecko

Némecky DAX ukoncil Uterni seanci na zelené nule.
Nejrlistovéjsim titulem byla spole¢nost Wirecard AG (WDI;
+4,3 %). V pondéli némecky regulator vydal zakaz budovani
kratkych pozic pro tento titul a spolecnost tak pokraCuje ve
véerejSim vyrazném rlstu. DalSi spolecnosti v pofadi je
HeidelbergCement (HEI), kterd posilila 0 3,8 %. Ta ve ¢tvrtém
kvartalu prekonala ocekavani trhu v oblasti ukazatele EBIT.
Také némecka Lufthansa posilla a to o 1,6 %. Akcie
spolecnosti pozitivné ovlivnilo zvySené doporuceni anyltika
banky ODDO BHF z pfivodniho neutral na buy. Naopak po
Uterni seanci oslabila Deutsche Bank (DBK; -2,4 %). Banka se
nadale potykd s problémy, tykajicimi se prani Spinavych
penéz. SpoleCnost Fresenius SE se ve stredu chysta
reportovat kvartalni vysledek svého hospodareni. Ten ocekava
spise na niz8ich hranicich predikovanych rozsahll u
jednotlivych ukazateld. Klesa také spolecnost Fresenius
Medical Care (FME; -1,5 %).
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USA

Americké akciové indexy po vcerejsi obchodni pauze v podobé statniho svatku (Presidents’ Day) dnes prosly klidnym vyvojem a mirné
posilily (S&P500 +0,15%, Nasdaq +0,19%, DJIA +0,03%) pfi malé volatilité na pozadi trvajiciho pozitivniho sentimentu v ocekavani
dosazeni (brzké) obchodni dohody mocnosti USA a Ciny. Navzdory proklamacim o jednanich v pokrocilém stadiu, velmi pravdépodobné
nedojde k uzavieni dohody v plivodnim terminu, tj. do 1. bfezna. Lze nicméné predpokladat, Ze v dalSich dnech bude vice pozornosti
upreno na pokrok v jednanich a pripadné formaini potvrzeni prodlouzeni ,pfiméfi* v obchodni valce. Zitra bude téz sledovan vystup z
posledniho ménového zasedani Fedu (Fed minutes), nahlizejici vice pod poklicku dalSiho sméfovani americké ménové politiky. PFiznivou
naladu na trzich dnes podpofily i lepsi nez ocekavana kvartalni ¢isla predniho maloobchodniho fetézce Walmart (WMT +2,2%). PotésSily pak
predevsim vyssi neZ odhadované trzby na Uzemi USA. Diky Walmartu se dnes segment nezbytnych statkd (+0,5%) drzel v popredi v ramci
indexu S&P500. Nejlépe si pak stal sektor zakladnich materialll (+0,6%) pfi rlstu vétsiny hlavnich komodit. Dafilo se energiim - ropé
(+0,8%) i zemnimu plynu (+1%). Solidni rdst téZ zaznamenala méd’, posilujici bezmala o 3% na 5mésiéni maxima a soucasné nad
technickou hranici 200denniho priiméru. V rlistovém tazeni pokracovaly i drahé kovy — zlato i stfibro zpevnily o vice nez 1%, pficemz pravé
zlato se jiz pFiblizilo ro¢nim maximdm! Mirné ztraty naopak vykazal sektor zdravotnictvi (-0,2%). Z individualnich pohybd mezi S&P500
spole¢nostmi vypichnéme 6,5% riist pfedniho tézafe médi Freeport-McMoRan (FCX) pfi zmifiovaném komoditnim rdistu. Soucasné titulu
pomohlo zvySené doporuceni na “buy” ze strany Citigroup s cilem 16 USD. V Cele se drzel i dalsi komoditni hrac Noble Energy (NBL +4,7%)
¢i téZar zlata Newmont Mining (NEM +3,9%). Na opacné strané zebricku jsme dnes vidéli relativné omezené ztraty. Nejhlie si stal vyrobce
bezpecnostnich zafizeni Allegion (ALLE -3,9%) po slabsich Ctvrtletnich vysledcich. Nedafilo se ani znamému vyrobci videoher Electronic Arts
(EA -3,6%), korigujici predchozi tu¢né rlisty po objevuijicich se Gvodnich vlaznych recenzich na oéekavanou hru Anthem.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).
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