15. unora 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:00 HDP (g-q) (4Q - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: 0,7 %, predchozi hodnota: 0,6 %
09:00 HDP (y-y) (4Q - prvni, predbézny): ocekavani
trhu: 2,4 %, predchozi hodnota: 2,4 %

Eurozona:

11:00 Obchodni bilance (sezénné  ocisténo
(prosinec): ocekavani trhu: 15,7 mld., predchozi
hodnota: 15,1 mid.

11:00 Obchodni bilance (bez sezdnniho ocisténi)
(prosinec): ocCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
19,0 mid.

USA:

14:30 Newyorsky vyrobni index (Unor): ocekavani
trhu: 7,0, predchozi hodnota: 43711

14:30 Index importnich cen (m-m) (leden):
ocekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: -1,0 %
14:30 Index importnich cen (y-y) (leden):
ocekavani trhu: -1,6 %, predchozi hodnota: -0,6 %

Akciovy vyhled

Vypada to, Ze druha polovina tohoto tydne se bude
podobat zavéru tydne minulého. Zatimco do stfedy
akciové trhy v cele s Evropou vétSinou rostly a
prevazoval optimismus, viera se situace obratila,
indexy zacaly ztracet (napt. DAX -0,7%).
Upozorfiovali jsme na korelaci mezi vyvojem vynost
na dluhopisech a bankovnim sektorem. Pravé ve
Ctvrtek vSak némecké vynosy propadly zpét k
predchozim minimdm a bankovni sektor nakonec
patfil mezi nejvice ztratové. V Praze tento vyvoj
,odnesla® Erste, jejiz akcie propadly k 800 K¢ (-
2,5%). Pro dnesni den indikuji futures otevreni
némeckého trhu nize kolem -0,5%. Pres noc se
nedafilo asijskym index@im a kolem -0,5% aktudlné
oslabuji futures také pro zamofi. Zatim to tedy
vypadda, Ze US indexu SP500 se nepodafi uzaviit
tyden nad 2750 body a korekce resp. vybirani zisk(
mdZe pokraCovat i v dalsich dnech. V Praze index
PX ve Ctvrtek uzaviral na 1049 bodech a i zde to
vypada, Ze tydenni zavér nebude nad ddleZitou
drovni 1050 bodd. Volatilni bude nadale Erste, jeZ
ve Vidni propadla na 787 K¢. CEZ se po zavérecné
aukci ocitnul na 545 K¢ (-1,4%), tedy v Gzemi kde
bychom Cekali zajem kupcd.

Nasdaq 100 6982 -0,54
DJIA 25295 -0,52
S&P 500 2731 -0,46
DAX 11030,5 -0,55
Euro Stoxx 50 3173 -0,31

Nikkei 225 20900,63 -1,13 1,27 -3,24 -0,07
Shanghai Composite 2682,39 -1,37 5,23 3,32 -14,99
Hang Sen 27858,73  -2,02 1,58 10,83 -6,83

Nasdaq Composite 7426,96 0,09 1,90 4,07 3,97
S&P 500 2745,73  -0,27 1,47 1,63 1,75
Dow Jones Ind. Avg. 25439,39  -0,41 1,07 1,43 2,19

EUR/USD 1,1277 -0,19 -0,45 -1,23 -9,82
EUR/CZK 25,786 0,02 0,35 0,49 12,86
UsD/CzK 22,862 0,20 -0,06 -0,77 1,78

USD/JPY 110,30 -0,15 0,53 -2,23 3,95

Zlato 1314,7 0,26 -0,09 7,50 -2,82
Ropa 54,82 0,05 3,26 -3,28 -10,38

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zépadoevropské akcie od openu posilovaly i ve Ctvrté seanci v
tomto tydnu, nicméné po odpolednich makrodatech z USA se
sesunuly do zaporného teritoria. Investofi negativné prijali
predevsim neocekavany prudky pokles maloobchodnich trzeb
v zamofi, coz muze znamenat zpomalovani ekonomického
rlstu. Rovnéz prazska burza ztracela a index PX nakonec
uzavrel nize o -0,86% na Urovni 1 048 bodd. Erste Bank
oslabila 0 -2,53% na 801 K¢, pfi nejvyssim dennim objemu
178 mil. K&, kdyz evropsky bankovni sektor byl zatizen
klesajicimi vynosy na dluhopisovych trzich. Cez odepsal -
1,45% na 545 K¢ poté, co denni ztraty umocnila silna prodejni
objednavka v zavérecné aukci. Avast korigoval predchozi rdsty
a uzavrel slabsi o -1,14% pod 87 K& Moneta Money Bank
vyklesala o -0,59% a ocenéni se priblizuje k 76 K¢, Komercni
banka pak zakonCila nepatrné nize o -0,11% na 936 KC.
Naopak dafilo se akciim Cme s prirlistkem +1,34% a kurzem
nad 75 K& Mirny zisk zaznamenaly taktéz akcie 02 (+0,41%)
a Vig (+0,18%).
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Némecko

Nejztratovéjsim sektorem byla ve Ctvrtek zdravotni péce (-2,29 %), dale spotrebni
sektor (-1,46 %) a sektor financi (-1,13 %). Nejvice dnes rostla spole¢nost
Wirecard (WDI; +5,5 %). Némecky list FAZ s odvolanim na zdroje piSe, Ze
mnichovska prokuratura ma urcité informace, které naznacuji, Ze jisty spekulant na
pokles mél informace o tom, kdy se denik Financial Times chysta publikovat ¢lanky
0 této spolecnosti. Ve Ctvrtek silily také energetické spolecnosti E.ON (EOAN; +0,7
%) a RWE (RWE; +1,5 %). RWE ocekava kompenzace ve vysi alespori 1,2 miliard
EUR za kazdy gigawatt energie, kterd plyne z uhelnych elektréren v ramci planu
Némecka zastavit spalovani tohoto fosilniho paliva do roku 2038. Divodem poklesu
spole¢nosti Bayer (BAYN; -4,0 %) mize byt skutecnost, Ze tisice lidi, mezi kterymi
jsou mimo jiné farmafi, soudi firmu za rakovinotvorné ucinky popularniho produktu
proti plevelu Roundup. Deutsche Boerse (DB1; -3,2 %), ktera véera po uzavieni
trhu reportovala své hospodatské vysledky, klesd mimo jiné z d@ivodu uverejnéni
slabsiho planovaného rlistu trzeb. Dalsi ztratovou spoleénosti je po Etvrteéni seanci
ThyssenKrupp (TKA; -2,9 %). Ta vydala v Utery neuspokojivé vysledky svého
hospodareni. Ve stfedu dopoledne navic vySla zprava o tom, ze zastupci
zaméstnancl firmy (majici polovinu mist v dozor¢i radé) ThyssenKrupp nepodpofi
planovanou fizi ,za Zédnou cenu®. Spole¢nost dnes pokracovala v propadu. Firma
Deutsche Bank (DBK; -2,6 %) Celi situaci, kdy Ctyfi z deseti nejvétsich akcionard
chtéji, aby CEO Christian Sewing proved| vétsi “skrty" v investicnim bankovnictvi
spole¢nosti na Uzemi USA. Jeden z investorl uvedl, Ze s ostatnimi velkymi
akcionafi usiluji o zmensovani investic banky béhem letosniho léta. Nejméné Ctyfi
Clenové dozordi rady vnimaji dalSi skrty ve sméru investi¢niho bankovnictvi v USA
jako nezbytnost.
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USA

Americké akciové trhy se cely den drzely v mirném zaporu a nakonec tak i konci. Hlavnim tématem dne byl prekvapivé Spatny
report o prosincovych maloobchodnich trzbach. O mésic zpozdéna data vinou blokace vladnich vydajd pFinesla ne¢ekany pokles
trzeb 0 1,2% oproti ocekavani rlistu o 0,1%. Za obvyklych okolnosti by takové Cislo zplsobilo znacny poplach, protoze
maloobchodni segment je pro americkou spotfebné orientovanou ekonomiku klicovy. Dnesni Cisla vSak az takovy rozruch
neprinesla. Byla totiz zaprvé zpozdéna, za druhé vyvazena dalsimi makrodaty, jako napriklad Bloomberg indexem spottebitelského
komfortu, ktery je na rekordnich hodnotach. Trh rovnéz spekuluje, Ze i diky dneSnimu prekvapivému poklesu maloobchodnich
trZeb ziska holubici kfidlo v FED dalsi stfelivo a oddali rlist sazeb moZna az na dalSi rok. Vedle Cisel z ekonomiky i dnes pfisly nové
informace o vyvoji jednani mezi USA a Cinou. Vyjednavaci se nechali slySet, Ze i nadale jsou daleko dohody. Od zacatku tydne se
spekuluje, ze Trump posune dalsi uvaleni cel o 60 dni, ¢imz by vyjednavadi ziskali potfebny cas. I pres ne nijak panické prijeti
maloobchodni Cisel je segment nezbytnych statké nejslabsim z celého indexu S&P. Nasleduji banky a priimyslové podniky. Rdstovy
je sektor komunikace a realit. Z jednotlivych spolecnosti dnes nemile investory svymi vysledky prekvapila CocaCola, ktera si
stézuje na vysoké naklady s fluktuaci ménovych kurzd a rovnéz zhorsila vyhled. Stejné tak pojistovna AIG zklamala investory svym
hospodarenim. Nejztratovéjsi firmou v indexu S&P jsou akcie komunikacni internetové spolecnosti CenturyLink, kterd o polovinu
zkrdtila dividendu. Na opacném konci je nezavisly tézar ropy a plynu Marathon Oil, ktery svymi kvartalnimi vysledky investory
potésil, pfedevsim v obasti trzeb.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.
Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita

vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této

doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




