14. unora 2019

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 HDP (sezénné ocisténo) (q-q) (4Q -
predbézny): ocekavani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: -0,2 %

e 08:00 HDP (bez sezonniho ocisténi) (y-y)
(4Q - predbézny): ocCekavani trhu: 0,8 %,
predchozi hodnota: 1,1 %

e  08:00 HDP (ocisténo o pocet pracovnich dni)
(y-y) (4Q - predbézny): ocCekavani trhu: 0,7
%, predchozi hodnota: 1,1 %

Eurozdna:

e  11:00 Zaméstnanost (y-y) (4Q - predbézny):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 1,3
%

e 11:00 HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (4Q -
predbézny): ocekdvani trhu: 0,2 %,
predchozi hodnota: 0,2 %

e  11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (4Q -
predbézny): ocekdvani trhu: 1,2 %,
predchozi hodnota: 1,2 %

USA

e  14:30 Index vyrobnich cen (m-m) (leden):
ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: -
0,2 %

e  14:30 Jadrovy PPI (m-m) (leden): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: -0,1 %

e  14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (leden):
ocekavani trhu: 2,1 %, predchozi hodnota:
2,5%

e  14:30 Jadrovy PPI (y-y) (leden): ocekavani
trhu: 2,5 %, predchozi hodnota: 2,7 %

Akciovy vyhled

Dle indikaci futures bude Evropa pfi Ctvrte¢nim
obchodovani otvirat mirné vyse, napr. DAX by mohl zacit v
plusu kolem +0,3%. Pravé DAXu se tento tyden zatim
dafilo napravovat nepovedeny konec tydne uplynulého.
Némecky index v predchozich dnech rostl, stejné jako
vynosy dluhopis@i. Budeme tedy sledovat, zdali se tento
trend vydrzi. Pohyb na vynosech je impulsem i pro vyvoj
bankovniho sektoru, kdyz banky v pfedchozich dnech prece
jen nasly pldu pod nohama. V zémofi budeme sledovat,
zdali index SP500 udrzi nad metou 2750 bodd, kam se
vcera presunul a jejiz udrzeni by znamenalo prodlouzeni
réistového trendu. Index PX v Praze vCera uzaviral na 1058
bodech. Zda se, 7e doméaci trh zlstane v intervalu
poslednich dni, tzn. nad 1050 body a z druhé strany bude
jako rezistence plsobit Urovefi kolem 1070 bodd. Akcie
CEZu by se mohly obchodovat nad 550 K¢, KB by se méla
drzet nad 930 K¢ a Erste miize ukazovat urditou volatilitu v
souvislosti s vyvojem sektoru v zahranici.

Nasdaq 100 7041 0,35
DJIA 25572 0,33
S&P 500 2758 0,31
DAX 11191 0,16
Euro Stoxx 50 3208 0,16

Nikkei 225 21139,71 -0,02 1,44 -3,05 -0,47
Shanghai Composite 2719,70 -0,05 5,65 2,49 -14,57
Hang Sen 28419,3  -0,27 2,03 1049 -4,50

Nasdaq Composite 7420,38 0,08 0,61 3,05 5,80
S&P 500 2753,03 0,30 0,78 1,13 3,38
Dow Jones Ind. Avg. 25543,27 0,46 0,60 1,02 3,66

EUR/USD 1,1282 0,15 -0,52 -0,40 -9,38
EUR/CZK 25,776 -0,09 0,45 -0,46 12,17
USD/CZK 22,844 -0,28 -0,07 -0,90 1,63
USD/JPY 111,06 0,06 1,15 -2,25 3,79

Zlato 1308,1 -0,33 -0,27 7,66  -3,50
Ropa 54,78 0,87 3,36 -3,35 -9,47

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index prazské burzy v prébéhu seance osciloval okolo
vcerejSiho zavéru a hledal smér dalsiho vyvoje, aby nakonec
zakonCil s malou zménou +0,07% na Urovni 1 058 bodd.
Rovnéz pohyby jednotlivych titul& nebyly vyrazné. V kladném
teritoriu zakoncil predevsim Avast se ziskem 1,16% nad
metou 87 K& Nizsi prirlistky potom zaznamenal Vig (552 K¢
+0,55%), Pegas (838 KC +0,72%) a Cez (553 K¢ +0,27%).
Naopak rlistovou sérii prerusilo Cme (-0,13%) a Erste Bank (-
0,12%). S malou zménou zakoncila Komer¢ni banka (937 K¢ -
0,05%) pfi nejvysSim dennim objemu 157 mil. K& V
zédporném teritoriu uzaviela Moneta Money Bank (-0,39%) a
akcie 02 (246 K¢ -0,61%).
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Némecky DAX uzavrel stredecni seanci silnéjsi o 0,37 %, kdyz
se v kladném teritoriu pohyboval de facto po cely den. Rostly
spolecnosti Continental (CON; +2,0 %), Heidelberg (HEI;
+1,9 %) ¢i Daimler (DAI; +1,7 %), kterym pomahaly nadéjné
zpravy ohledné vyjednavani obchodni dohody mezi Spojenymi
staty a Cinou. Americky ministr financi v téchto dnech se svoji
delegaci jedna prfimo v Pekingu. tfeti ze zminovanych
spolecnosti dnes pred uzavienim trhu taktéz oznamila zménu
na misté financniho feditele. Tim se od dubna na dalsi tfi roky
stane byvaly CFO Airbusu Harald Wilhelm. Na opacné strané
indexu uzaviela v poslednich dnech vyrazné volatilni
spolecnost Wirecard (WDI; -4,9 %), na které se podepisuji
problémy s potencialnim falSovanim Gcetnich dokladd, které
jiz zacal vySetfovat mnichovsky prokurator. Jen o néco mirnéji
klesaly akcie firmy ThyssenKrupp (TKA; -4,5 %), ktera tak ve
stfedu jesté vyraznéji rozsifila Uterni ztraty (-1,9 %) po
rannich kvartélnich vysledcich. Ve stfedu dopoledne totiz
navic vysla zprava o tom, Ze zastupci zaméstnancl spole¢nosti
(majici polovinu mist v dozorci radé) ThyssenKrupp nepodpori
planovanou fuzi ,za Zadnou cenu®.
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USA

Ve stiedecni seanci se americké akciové indexy posilovaly a index Dow Jones pridal 0,46% a SirSi S&P 500 obchodoval silnéjsi o 0,3%. Trhy také
uklidnila zprava, z amerického Kongresu, kde se demokraté a republikani predbézné dohodli na podminkach financovani vliady . Touto dohodou
nedojde k padu federalnich (fadd do platebni neschopnosti. Americky prezident Donald Trump uvedl, Ze z dohody neni Stastny a chce o ni jesté
jednat. V soucasné dobé trhy také sleduji stav vyjednavani mezi USA a Cinou, kde jiz v Utery prijela do Pekingu delegace v cele s obchodnim
zmocnéncem USA Robertem Lighthizerem a ministrem financi Stevenem Mnuchinem. Béhem dneSka pokracuji delegace s Cinskymi predstaviteli v
jednanich o nové obchodné dohodé mezi USA a Cinou. Obé nejvétsi svétové ekonomiky se podle analytiké snazi uzavfit vzajemnou dohodu pred 1.
Breznem, aby tak zabranily dalSimu zvySovani cel. Americky prezident v predchozim prohlasil, Ze je ochoten termin posunout, kdyz jednani
povedou k realné dohodé. Dnes byla EIA reportovana zména zasob surové ropy ke dni 8.2. 2019, kde zasoby vzrostly nad oCekavani o 3,633 mil.
barelli, kdyz analytici predpokladali jen narlist 2,5 mil. barelli. EIA také vydala report, ktery se tykal americké ropné produkce, kde EIA ocekava, ze
domaci vystup ropy bude v roce 2019 v priméru 12,4 mil. bareld denné ( pfed mésicem byl odhad EIA 12,1 mil. bareli/den ). Soucasné EIA také
navysila vyhled na produkci v roce 2020 na 13,2 mil. bareld/den. I pfes riist zasob lehka ropa WTI dnes posilila o vice nez 1,8% a dostala se k Grovni
nad 54 USD/barel. Tato situace vyhovovala akciim v téZzebnim sektoru ¢erného zlata a tak akcie spolecnosti Transocean ( RIG ), ktera téZi ropu z vézi
v oceanu posilily o vice nez 1% a hned v zavésu se drzela spolecnost Marathon Qil Corp.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




