13. unora 2019

Ocekavané udalosti

CR:
09:00 CPI (y-y) (leden): oCekavani trhu: 2.1%, predchozi
hodnota: 2.0%

10:00 Bézny Ucet platebni bilance (prosinec): ocekavani
trhu: -4.10 mld., predchozi hodnota: 8.68 mid.

Eurozona:

11:00 Prdmyslova vyroba (y-y) (ocisténo o pocet
pracovnich dni) (prosinec): ocekavani trhu: -3.3%,
predchozi hodnota: -3.3%

USA:
13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (8. Unora): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: -2.5%

14:30 CPI (y-y) (leden): ocekavani trhu: 1.5%, predchozi
hodnota: 1.9%

14:30 Jadrovy CPI (y-y) (leden): ocekdvani trhu: 2.1%,
predchozi hodnota: 2.2%

16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (8. (nora):
ocekavani trhu: 2500 tis., predchozi hodnota: 1263 tis.

Akciovy vyhled

Futures indikuji pro Evropa ve stfedu rlistové otevieni,
napr. DAX by mohl otvirat vyse +0,7%. Wall Street se
véera dokazala zvednout na nova kratkodoba maxima,
index SP500 uzaviral nad 200 dennim klouzavym
prémérem. V dalSich dnech bude zajimavé sledovat, zdali
se tentokrdt nad zminénou drovni udrzi (2743 bodd),
protoze béhem podzimu se o to trikrdt nelspésné
pokousel. Pfes noc rostly také trhy v Asii. Zda se, ze
investorlim se zamlouva taktika prodluZovani a posouvani
kli¢ovych termin@. D. Trump se nechal slyset, Ze je ochoten
1. bfezen — den, do kterého mela byt vyfeSena otdzka
obchodnich cel mezi USA a Cinou — posunout. A mozna se
néco podobného stane kolem brexit, kde hraje britskd
premiérka velkou hru a udajné budou mit poslanci na vybér
mezi jeji dohodou s EU a prodlouzenim Ihdty. V Praze se
index PX vCera zvednul na 1057 bodl (+1%). Lépe se
dafilo bankam, predevsim Erste (+2,5%) profitovala z
vyvoje v sektoru v Evropé. Nad 930 KC se opét
obchodovala KB. K udrovni 75 K¢ posilila medialni CETV
(+1,8%). Dnes bychom cekali sviznéjsi aktivitu oproti
predchozim dnfim. Doméci trh se diky lepsi naladé v
zahraniéi dostal zpét nad metu 1050 bodd, ale uvidime,
zdali to bude stacit na vylepSeni maxim z predchoziho
tydne (1067 bod(). Sledovat budeme také CEZ, jez se
vcera zatim nelispésné pokousel vrétit na 556 K¢ (Uroven
200 denni MA).

Nasdaq 100 7055,25 0,52
DJIA 25506 0,39
S&P 500 2753,75 0,33
DAX 11212 0,67

Euro Stoxx 50 3204 0,38

Nikkei 225 2114448 1,34 -0,09 -6,31 -2,42
Shanghai Composite 2721,07 1,84 2,99 1,57 -1529
Hang Sen 2847983 1,10 0,82 9,90 -4,37

Nasdaq Composite 7414,62 1,46 0,17 2,97 6,20
S&P 500 2744,73 1,29 0,26 0,68 3,34
Dow Jones Ind. Avg. 25425,76 1,49 0,06 0,15 3,35

EUR/USD 1,1324 0,00 -0,32 0,14 -8,31
EUR/CZK 25,848 -0,03 0,52 -0,78 11,14
USD/CZK 22,815 -0,05 0,21 -0,65 1,91

USD/JPY 110,62 0,13 0,60 -2,63 2,60

Zlato 1312,6 0,10 0,07 8,47 -1,16
Ropa 53,98 095 -068 -438 -857

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zépadoevropské burzy navézaly na vcerejsi optimismus a dale
navysovaly zisky. Pridala se taktéz prazska burza, ktera
méfeno indexem PX posilila o 1,04% na 1 057 bod(. Rist
vynos@i na dluhopisovych trzich opét podporoval bankovni
sektor. Na prazské burze z toho téZila predevsim Erste Bank,
ktera si polepsila 0 2,52% na 823 K¢ a Vig stoupl 0 1,76% na
549 K¢ Na pondélni zisky navazalo taktéz Cme, kdyZz se
zvedlo o 1,78% a priblizuje se k 75 K¢. Stock Spirits po novém
doporuceni od HSBC s cilovou cenou v pfepoctu na 85 K¢
poskoCil 0 3,61% k 69 KC. Avast stoupl o 0,58% nicméné na
metu 87 K¢ nedosahl. VcerejSi ztratu castecné korigovaly
akcie 02 (+0,61%) a v kladném teritoriu zakoncila taktéz
Komercni banka (937 K& +1,13%) pfi nejvétsim dennim
objemu 136 mil. K& Cez uzavrel bez vyraznéjsi zmény nad
551 K¢ (+0,09%) a podobné Moneta Money Bank (77 K¢ -
0,19%) nevykazala vétsi pohyb. Nedafilo se akciim Pegasu (-
0,95%) a Kofoly (-0,33%).

PX (pfedchozi den)

1060

Némecko

Némecky DAX béhem uterni seance posilil 0 1,2 %. Nejvice se dafilo
spolecnosti Continental, ktera pripsala 3,6 %. Akcie spolecnosti
indexu Stoxx 600. Posilily po prohlaseni viady Donalda Trumpa ohledné
trvani na schlizce s Xi Jinpingem ve snaze ukonCit obchodni valky.
Spolec¢nost odhaduje také rdst trzeb pro tento rok. Spole¢nost Daimler
je po dnesni seanci silnéjsi 0 2,67 %. K jejich rlistu pomohla zprava
tykajici se boomu elektrickych autobusd v némeckych méstech, ktera
planuji investovat biliony EUR do elektrické hromadné dopravy.
Nicméné spolecnost Daimler z této situace nebude schopna vytézit
maximum, jelikoz nemaji momentainé vyrobeny dostatecny pocet
kusl, a tak se trh otevira hracim jako je napfiklad polsky Solaris
anebo Cinsky Byd. Naopak nejhiife se dafilo spolecnosti ThyssenKrupp,
ktera odepsala 1,9 %. Hospodafské vysledky spolec¢nosti Thyssenkrupp
AG podtrhuji potize, jimz celi nejvétSi némecké spolecnosti.
"Ekonomické a politické nejistoty rostou", uvedla némeckd ikona
préimyslu. Zisk v poslednim Ctvrtleti poklesl z diivodu nicivych Gcinkd
tarifnich cel USA a rostoucich nakladd v Ciné. Spolecnost zazila
chaoticky rok, béhem kterého rezignovalo top vedeni spolecnosti.
Spolecnost slibila rozdéleni spole¢nosti na dvé divize za Gcelem zastavit
pokles zisku. Dnes spolecnost vydala nové informace tykajici se pravé
rozdéleni. Obé spolecnosti zahdji provoz v fijnu. Kazda bude mit tfi
¢leny ve spravni radé namisto CtyF.
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USA

Americké akciové indexy vykézaly solidni zisky v &ele s tradiénim indexem Dow Jones, posilujici 0 1,5%. Siréi S&P500 pak zpevnil bezméla o 1,3% a
technologicky Nasdaq o 1,46%, pricemz vsechny 3 indexy uzavrely na novych letosnich maximech. Trhy reflektovaly koktejl pozitivnich katalyzator( -
dosazeni rémcové dohody demokratli a republikanli v Kongresu USA na podminkach financovani viady. Téma ,shutdown™ tak mifi do pozadi.
Pozitivné téZ plisobi vyjadreni prezidenta Trumpa ohledné mozného posunuti terminu pro obchodni dohodu s Cinou, nedojde-li k dosazeni dohody do
stanoveného terminu 1. bfezna a budou-li priibéZzna jednani sméfovat k nalezeni akceptovatelného kompromisu obou stran. Dalsi kolo vyjednavani
americké administrativy s Cinou pravé startuje. Tentokrat v Pekingu s ddlezitymi setkanimi ve Ctvrtek a v patek. Vyrazné zisky vykdzala vétsina
sektord v ramci S&P500 v Cele se zakladnimi materidly (+2,2%). Jedinym zapornym segmentem zdstal realitni sektor, oslabujici o 0,7%. Solidni rdst

nedisciplinovanych" zemi v ramci kartelu. Pfiznivy den zaznamenal i zemni plyn, posilujici 0 1% na 2,67 USD/mmbtu. Stranou rdistu logicky zdstaly
bezpecné pristavy — drahé kovy setrvaly v blizkosti vCerejsich zaviracich hodnot, dluhopisy pak mirné oslabily napfi¢ splatnostmi. V ramci jednotlivych
korporatnich pohybl vypichnéme 13% rlist kosmetické spol. Coty (COTY) po zverfejnéni zaméru nejvétsiho akcionare JAB Holding navysit stavajici
40% podil aZz na 60% skrze nakup az 150 mil. akcii za nabizenou cenu 11,65 USD za akcii. V popredi se téZ drzela pojistovna Brighthouse Financial
(BHF +14%) po priznivych Ctvrtletnich vysledcich. Mezi nejvice propadajicimi firmami pak figurovala farmaceuticka spol. Nektar Therapeutics (NKTR -
9%) po nepresvédcivych dosavadnich vysledcich testovaného Iéku na Ié¢bu karcinomu mocového méchyre. Podobné pak oslabil i vyrobce piva
Molson Coors Brewing (TAP) po slabsich vysledcich a oznameni o revizi Ucetnich vykazdl za roky 2016 a 2017 kvdli chybné kalkulaci darnovych
zavazka.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do
této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména
kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




