8. unora 2019

Ocekavané udalosti
Ceska republika:

09:00 Mira nezaméstnanosti (leden): ocekavani
trhu: 3,2 %, predchozi hodnota: 3,1 %

Akciovy vyhled

Evropské trhy vcera zaznamenaly vyrazné poklesy,
kdyZ indexy oslabily kolem -2% i vice (DAX -2,6%).
Dnesni otevieni bude dle indikaci futures opét v
Cervenych Cislech, napf. DAX by mohl otvirat nize -
0,3%. Po lednovych rdstech bude Gnor prece jen
slozitéjsi... Hlavni indexy se dostaly jiz pred nékolika
dny do Uzemi silné technické rezistence. Na
prekoupenych trzich pak stadi zminka o tom, Ze
jednani mezi USA a Cinou jesté nejsou zdaleka u
konce — viz. impuls ke vcerejSimu poklesu na Wall
Street. Evropa se musi potykat se znacné nejistou
situaci kolem brexit. Britska premiérka vcera
intenzivné jednala v Bruselu, dnes se presune do
Dublinu, ale zda se, Ze jednani zatim nemaji
vychodisko. ~ Navic ~ makrocisla v Evropé
zaznamenavaji  zhorSeni. Velkym  problémem
predevsim pro bankovni sektor je propad vynosti na
dluhopisech, v Némecku se 10-leté vynosy propadly
nejnize od konce roku 2016... Za této situace si
naopak prazska burza zatim vede velmi dobre.
Zminény vyvoj totiz nahrava dividendovym titul&m.
Déle vysledky hospodareni Ceskych firem za 4Q
(vCera KB) jsou velmi dobré. Bude to ale stacit?
Kazdopadné index PX ve Ctvrtek (-0,2%) prerusil
sérii 9 rlstd v fadé. Kratkodoba rezistence mezi
1060-1070 body zfejmé bude velmi silnd. Mensi
vybirani zisk& m@ze pokracovat i dnes.

Nasdaq 100 6868 -0,54
DJIA 25020 -0,44
S&P 500 2692,25 -0,43
DAX 10984  -0,41

Euro Stoxx 50 3146 -0,19

Nikkei 225 20333,17 -2,010 -0,11 -6,04 -4,13
Shanghai Composite 2618,23 1,30 0,63 0,46 -24,04
Hang Sen 27988,33  -0,01 1,50 10,13 -14,15

Nasdaq Composite 7288,35 -1,18 0,09 -3,73 3,35
S&P 500 2706,05  -0,94 0,07 -3,83 0,91
Dow Jones Ind. Avg. 25169,53  -0,87 0,68 -3,86 1,11

EUR/USD 1,1334 -0,05 -1,05 0,00 -7,44
EUR/CZK 25,78 -0,05 1,31 -0,50 9,78
USD/CZK 22,742 0,00 0,28 -0,58 1,64

USD/JPY 109,72 -0,07 0,21 -3,61 0,89

Zlato 1309,4 -0,17 -0,75 8,34 -0,54
Ropa 52,46 -1,02 -549 -13,02 -13,85

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza prerusila $nru deviti rlstu v fadé a kvdli
negativnimu zahrani¢nimu sentimentu oslabila o -0,2% na 1
060 bodd. Nejvétsi vybér ziskd po osmi rdstovych seancich
postihl akcie Moneta Money Bank (-1,85%) se zavérem pod
77 KE. Dale pak Cme pokleslo o -1,38% s ocenénim nad 71
KE. Nicméné ztracel i Vig (547 K¢ -0,90%) Ci Pegas (834 K¢ -
1,18%). Komerc¢ni banka dnes reportovala lepsi vysledky
hospodareni za 4Q. Banka nakonec neposilila a oslabila o
mirnych -0,21% na 935 K¢, vzhledem k pfedchozim narsttim
a negativnimu sentimentu. Stalo se tak pfi nejvysSim dennim
objemu na titulu a to 189 mil. KE. Nepatrné oslabil taktéz Cez
(567 K& -0,09%). Naopak index podrzely akcie 02, které
posilily 0 1,42% na 250 K. Se ziskem uzavrel rovnéz Avast
(88 K& +0,57%).
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Némecko

Némecké akcie skoncily po Ctvrtecni seanci v cerveném.
Nejvice index dold “tladil* spotrebni sektor (-3,76 %) a sektor
materialll  (-3,24 %). Titulem s nejvetsi ztratou byla
spolecnost Wirecard AG (WDI; -15 %). Dle informaci The
Financial Times mély mit alespon dvé vysoce postavené osoby
ve spolecnosti Wirecard AG minimalné podezreni o nekalych
operacich v Asii. Informace ma vyplyvat z dokumentt, ke
kterym ziskal FT pristup. SpoleCnost nadale odmita veskera
obvinéni, kterd prichazeji z médii. Také akcie Deutsche Bank
(DBK; -6,3 %) ve Ctvrtek vyrazné poklesly. Dévodem mize
byt zvySené zaméreni pozornosti na vysetrovani kauz, které se
se spolecnosti poji. Daimler (DAI; -5,3 %) po cCtvrteCnim
obchodovani také spolecné s nékolika dalSimi automobilkami
skokové oslabil po neuspokojivych vysledcich, které ve ctvrtek
“tahly" akcie automobilek dolg.
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USA

Americkym akciovym trhdim se dnes nedafilo a kondi s nejvétsi poklesem v tomto mésici. Zatimco v Evropé se reagovalo spise na
sniZzeni vyhledu vyvoje ekonomiky eurozony i jednotlivych statdi ze strany EK a Spatna prlimyslova data z Némecka. V USA se zase
obavaji nedoreseni sporu s Cinou do 1. bfezna, kdy jinak vstoupi v platnost cla na dalsi zbozi. Ekonomicky poradce prezidenta
Trumpa Kudlow totiz fekl, Ze mezi obéma stranami pretrvava vyznamna mezera a dohoda stale neni na obzoru. Jak v USA tak v
Evropé se tak dnes spustily vyprodeje doprovazené presunem kapitalu do bezpecnéjsich dluhopis@. Americké 10leté viadni
obligace nabizeji vynos 2,66% (pokles o 1,7%). Némecky 10lety bund 0,113% (dnes pokles o 28%!). Na korporatni Urovni jsme
sledovali vicero vysledkd z pravé probihajici vysledkové sezony. Asi nejzajimavéjsi predstaveni nabidl Twitter, ktery sice
zaznamenal pékny vysledek za minuly kvartal, ale na cely rok 2019 predpovida vyznamny narlst nakladd a pokles ziskovosti.
Investofi to "ocefuji" vyprodejem a cena spadla o bezméla 10%. To provozovatel sité mexickych fastfoodd Chipotle investory
potésil a akcie reagovaly rdstem pfes 14%. Dalsim reportujicim byl vyrobce masnych produktd Tyson Foods (TSN -3,1%), ktery
spiSe zklamal predevsim slabsimi trzbami. Neutralné byly prijaty Cisla od spole¢nosti GoPro (GPRO +0,87%) zabyvaijici se vyrobou
a prodejem sportovnich kamer a dalsi elektroniky. Sektorové byly nejslabsi energetiky (vinou poklesu ceny ropy o 3%). Nasleduje
sektor zakladnich materiald a IT, kdyZ vSech 5 hlavnich firem znamych pod zkratkou FAANG, klesl o vice nez 1,8%. Naopak
rlistové dnes obchodovaly akcie v sektoru utilit a realitnich spole¢nosti..
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.
Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita

vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této

doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




