7. unora 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

10:00 Devizové rezervy (leden): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: $142,6 mid.

13:00 Oznameni repo sazby (7. Unora): ocekavani
trhu: 1,75 %, predchozi hodnota: 1,75 %

USA:

14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(2. Unora): ocekadvani trhu: 221 tis., predchozi
hodnota: 253 tis.

14:30  Pokracujici zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (26. ledna): ocekavani trhu: 1733
tis., predchozi hodnota: 1782 tis.

15:45 Bloomberg index spotrebitelského komfortu
(3. Unora): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
57,4

Akciovy vyhled

Evropské indexy zacnou obchodovani podobné jako
vCera v Cervenych Cislech, napt. DAX by mohl
otvirat nize do -0,5%. NepotéSila makrocisla z
Némecka — prlimyslova vyroba za prosinec klesla -
0,4%, kdyz se Cekal rlist +0,8%. Wall Street vcera
nakonec umirnéné klesla (-0,2%). Investofi budou
sledovat zpravy z Bruselu, Mayova vsak tézko
priveze zpét do Britanie revidovanou smlouvu o
brexit. V Praze dnes pokraCovala vysledkova
sezona. Cisla za 4Q zverejnila Komerc¢ni banka (v
Evropé dnes jesté napr. matef'ska Societe Generale,
italska Unicredit). KB prekonala na vSech urovnich
ocCekavani trhu, navrhuje dividendu 51 K¢ na akcii.
Vysledky tedy hodnotime pozitivné. Na druhou
stranu akcie v predchozich dnech slusné posilily,
kolem 950 K& by mohli néktefi investofi realizovat
zisky. Sledovat budeme také zasedani CNB, spise je
pravdépodobnéjsi, Ze dalsi zvednuti sazeb bude
odloZeno. Celkové index PX posilil 9x v Fadé, navic
je v izemi nad 1060 bodt, kde bychom kratkodobé
dalsi potencial prilis nevidéli. Medidlni CETV v
zémoti po solidnich vysledcich posilila k 73 K¢ a
kromé fundamentu se zlepSuje také technické
pozadi téchto akcii.

Nasdaq 100 7409 0,14
DJIA 26487 0,02
S&P 500 2889,25 0,03
DAX 11973 0,02
Euro Stoxx 50 3312 -0,03

Nikkei 225 23506,04 0,16 -3,20 6,43 13,43
Shanghai Composite 2720,99 0,00 -2,16 -3,34 -19,36
Hang Sen 26305,53 051 -351 -877 -7,60

Nasdaq Composite 7738,02 0,03 -3,27 -0,23 17,60
S&P 500 2880,34 -0,14  -1,47 3,45 13,19
Dow Jones Ind. Avg. 26430,57  -0,21  -1,28 6,68 16,12

EUR/USD 1,1499 0,09 0,19 -1,49 -2,61
EUR/CZK 25,809 0,01 0,17 1,07 2,45
USD/CZK 22,445 -0,04 0,35 -0,49 -0,24
USD/JPY 112,98 0,04 -1,35 0,88 0,48

Zlato 1190,5 0,14 -0,80 -4,33 -7,86
Ropa 74,66 -0,20 -2,02 8,48 45,81

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana
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Prazska burza dnes pokracovala v rlistové $rilife tohoto tydne
i predchozich dni a pocet ziskovych seanci v fadé rozsifila na
devét. Tahounem se stala Moneta Money Bank, kterda po
leps$im vysledkovém reportu a navysSeni dividendy, pfi
nejvetsim zobchodovaném objemu 142 mil. K¢, posilila o
1,62% nad 78 KC. Solidni Cisla za lonsky rok predstavila i
medialni Cme a nakonec pfidala 1,97% nad 72 K¢. Index PX si
nakonec polepsil 0 0,28% na 1 063 bodt, kdyz pomohl taktéz
narlist Komeréni banky o 1,30% na 937 K& V kladném
teritoriu  zakoncil rovnéz Avast (+1,16%), Vig (552 K¢
+0,36%) Ci Pegas (844 K¢ +0,48%). Naopak vyssim zisk@im
indexu PX zabranil predevsim pokles akcii Erste Bank (811 K&
-1,24%) a Cezu (567 K& -0,44%).

PX (pfedchozi den)

1100

Némecko

Némecky DAX se uprostied tydne obchodoval celou seanci v Cervenych
Cislech a nakonec ve stfedu odepsal 0,43 %. Nejvyraznéji se dafilo
technologické spole¢nosti Infineon (IFX; +2,7 %), ktera stfedenim rlstem
nasobné pfemazala Uterni ztraty po zvefejnéni kvartalniho reportu a vyhledu
na rok 2019. Firma ofekava v pristim roce réist vynosti 0 9 % a mirné nizsi
investice oproti pfedchozimu vyhledu. Spole¢nost nadéle ocekava, ze tomto
roce zvétsi svlij podil na trhu. O néco mirnéji ve stfedu posilovaly
spole¢nosti ThyssenKrupp (TKA; +2,5 %), Deutsche Bank (DBK; +1,2 %) Ci
Munich Re (MUV2; +0,8 %). Posledni zmifiovana spolecnost zvefejnila
predbézné vysledky za Ctvrty kvartal a za cely fiskdlni rok, ve kterém
predCila odhady analytik& na Grovni ziskovosti (2,31 mid. eur vs 2,21 mid.
eur); spolu s tim firma oznamila zvyseni dividendy nad ocekavani (9,25 eur
na akcii vs. 8,00 eur v minulém roce a 9,00 ocekavani). Na opacné strané
indexu se ocitla automobilka Daimler (DAI; -1,8%), kterd investory
nepotésila dnesnimi kvartalnimi vysledky a vyhledem. JP Morgan hodnoti
vyhled automobilky jako ,obezfetny", zatimco UBS upozorfiuje, Ze konsensus
pro tento rok byl postaven vySe. V navaznosti na nelehké trzni prostfedi
automobilka navic poprvé po deviti letech pristoupila ke snizeni dividendy (-
11 % na 3,25 eur). Co se tyCe zisku EBIT, zaostala spolenost ve ¢tvrtém
kvartdle nad odhady analytikd; trzby konsensus naopak predCily. V priibéhu
seance Daimler oslaboval o vice nez 3 %, v jejim zavéru Cast ztrat stacila
automobilka odepsat. Po pondélnim a Uternim prudkém rlistu, ktery
nasledoval po skokovém propadu na konci minulého tydne, ve stfedu mirné
klesala spole¢nost Wirecard (WDI; -1,6 %). Podobné klesala také energetika
E.ON (EOAN; -1,7 %).
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USA

Americké indexy se uprostied tydne obchodovaly v zaporném teritoriu, avsak nevzdalovaly se nikterak vyrazné od nuly. Nejméné
odepsal bluechipsovy Dow Jones (-0,08 %), Sirsi S&P 500 (-0,22 %) a technologicky Nasdaq (-0,36 %) klesaly o néco vyraznéji.
Darilo se spole¢nostem v ¢ipovém segmentu, které kladné reagovaly na kvartalni report firmy Microchip Technology (MCHP; +7,3
%). Naopak vyrazné klesaly herni vyvojafi v Cele s Electronic Arts (EA; -13,00 %) a Take-Two (TTWO; 14,00 %) poté, co
zmirované firmy nepotésily investory kvartalnimi reporty/vyhledy pro rok 2019. Vyrazné tak odepsala i dalsi herni spolecnost
Activision Blizzard (ATVI; -10 %). Americky ministr financi Steven Mnuchin pro stanici CNBC ve stfedu hovofil o obchodnich
vyjednavanich s Cinou ¢i o setkani Donalda Trumpa s pfedsedou Rady guvernér(l Fedu J. Powellem. Mnuchin fekl, Ze pfi

vyjednavani o obchodni dohodé s Cinou je pfed obéma stranami jesté mnoho prace. Sam osobné pristi tyden planuje let do
Pekingu. Co se schlizky Powella s Trumpem tyce, oznadil ji ministr za produktivni.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do
této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména
kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




