6. unora 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti
(prosinec): ocekavani trhu: -5,5 mild., pfedchozi
hodnota: 20,2 mid.

09:00 Stavebni vyroba (y-y) (prosinec): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 0,0 %

09:00 Prlmyslova vyroba (y-y) (prosinec):
ocekavani trhu: 0,0 %, predchozi hodnota: 4,8 %

USA:

13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (1. Unora):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -3,0 %
14:30 Obchodni bilance (listopad): oCekavani trhu:
-$54,0 mld., predchozi hodnota: -$55,5 mid.

Akciovy vyhled

Dle indikaci futures dnes bude Evropa otvirat
vétSinou mirné dold, napf. DAX -0,2%. Vcera
akciové trhy jesté slusné posilovaly, dafilo se
predevsim némeckému DAXu (+1,7%), americky
SP500 dale vylepsil kratkodoba maxima. Prazska
burza dokazala v Utery posilit po 8. v fadé... Nyni se
viak indexy dostaly do Grovni, kde to mize
predevsim z technického pohledu ,drhnout" neboli
blizi se silné rezistentni Urovné. Dnes budeme
sledovat projev Séfa FEDu, zitra cestu britské
premiérky do Bruselu. V Praze dnes zverejnily
vysledky hospodareni Moneta a medialni CETV.
Moneta splnila celorocni cile, zlepsila dividendu a
Cisla hodnotime mirné pozitivné. CETV predstavila
siné provozni vysledky, trzby sice zlstaly pod
odhady trhu (228,3 mil. USD vs. ocek. 231,8 mil.
USD, ale v ostatnich polozkach firma prekonala
odhady. OIBDA dosahla 90,7 mil. USD proti 85 USD
odhadovanym, Cisty zisk dosahl 55,8 mil. USD proti
odhaddm na 52,6 mil. USD. Jesté budeme sledovat
konferencni hovor k vysledkdm béhem odpoledne.
Akcie CETV by mély reagovat pozitivné.

Nasdaq 100 7005,5 -0,04
DJIA 25285 -0,15
S&P 500 2727,5 -0,13
DAX 11325 -0,28
Euro Stoxx 50 3199  -0,28

Nikkei 225 20874,06 0,14 0,87 -482 -810
Shanghai Composite 2618,23 1,30 0,63 0,46 -24,04
Hang Sen 27990,21 0,21 1,50 10,13 -14,15

Nasdaq Composite 7402,08 0,74 5,32 1,00 6,24
S&P 500 2737,70 0,47 3,70 -0,02 3,35
Dow Jones Ind. Avg. 25411,52 0,68 3,38 -0,20 4,38

EUR/USD 1,1386 -0,23 -0,80 -0,34 -8,01
EUR/CZK 25,711 -0,01 0,53 -0,34 10,76
USD/CZK 22,577 0,16 -0,24 -0,65 1,94

USsD/JPY 109,68 -0,25 0,61 -3,37 0,12

Zlato 1315,5 -0,08 0,21 7,06 -0,86
Ropa 53,78 -0,41 -1,29 -13,02 -14,80

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Ristova ,Sndra" prazské burzy pokraCuje na pozadi trvajiciho
pozitivniho sentimentu na zapadnich trzich. Index prazské
burzy PX dnes zpevnil o solidnich 0,76% na 1060 bod( pfi
rlistu vétSiny emisi v Cele s bankovnimi domy. Za uplynulych 8
(réstovych) seanci posilil 0 4,2%! Rakouska Erste bank
zpevnila pres 2,5% na zavérecnych 821,20 K¢, kde se
naposledy obchodovala v poloviné prosince, kdyz nadale tézila
z mozného snizeni bankovni dané v Rumunsku. O bezmala
1,1% rostly akcie Komeréni banky a dostaly se tak na 5mésicni
maxima. S mirnym ziskem 0,13% pred zitfejSimi vysledky
uzavfela i Moneta se zavérem na 77,15 K&. V rlistovém tazeni
pokracovaly i akcie CEZu, které uspésné zdolaly metu 570 KC.
Ta byla u této emise naposledy vidéna v Gvodu fijna. Za
pokracujici nadprimérné aktivity mirné posilily (+0,28%) pred
zitfejSimi kvartalnimi Cisly téz akcie medialni spol. CETV,
zavirajici na 70,90 K¢&. Na véerejsi rlist na pozadi oznameného
prodeje polskych aktiv navazaly i akcie Kofoly, koncici seanci
se ziskem 0,33% na 304 K&. V zeleném konCily tézZ akcie
telekomunikacni spol. 02 CR, které zpevnily o 0,82% na 247
KE. Jedinym ztratovym titulem z hlavniho trhu byla pojistovna
VIG, ktera odepsala 0,63% s posunem na 550,50 K¢.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecky akciovy index DAX posilil 0 1,62 %. V zelenych Cislech skoncily téméf
vSechny spolecnosti obsazené v indexu, s vyjimkou Infineon Technologies, kterd
odepsala 0,8 % a ThyssenKrupp, jez oslabila o 0,4 %. Nejvice dnes posilila
spolenost Wirecard AG, ktera pfipsala 7,0 %. Wirecard je mezi hlavnimi
némeckymi spole¢nostmi dle analytikdi povaZovéna za spoleénost s nejvétsi
potencidlni ndvratnosti. Wirecard je v Cele tabulky spolecnosti v Némecku, kterou
sleduje Commerzbank AG. Tabulka ukazuje pocet procent, o kterd spolecnost musi
posilit, aby dosahla prmérného dvanactimésiéniho cenového cile akciovych
analytikél sledovanych agenturou Bloomberg. Wirecard v minulém tydnu ztratila
priblizné 35 % své hodnoty po zpravé z Financial Times ohledné podvodt. V
pondéli akcie spolecnosti poskocily 0 14 % po tom, co management spolecnosti na
konferenci obvinéni zamitl. Od té doby 15 analytikli sledovanych agenturou
Bloomberg zopakovalo sva doporuceni. Zadny z nich nesniZil svoji cilovou cenu.
LBBW revidoval své doporuceni na buy z p&vodniho hold. Akcie spole¢nosti Merck
pozitivné reagovaly na vyvoj situace se spolecnosti GlaxoSmithKline a posilily o 3
%. Farmaceuticka spole¢nost GlaxoSmithKline zaplati némecké spolecnosti Merck
KGaA az 3,7 miliardy EUR (4,2 miliardy USD), aby ziskala pristup k imunologicko-
onkologické 1é¢bé. Tu GlaxoSmithKline (vyrobce Iékd) vnima jako kliovou pfi lé¢bé
rakoviny v budoucnu. Spoluprace, kterd zahrnuje platbu predem ve vysi 300
miliont EUR je poslednim krokem sou¢asné CEO Emma Walmsley, ktery by mél
spole¢nosti pomoci ke zméné postaveni v onkologii. Spolecnost Siemens ukoncila
dnesni seanci silnéjsi o 1,49 %. Evropska komise by ve stfedu méla zamitnout
plédnovanou fizi spolecnosti Siemens a France s Alstom. Obé spolecnosti tvrdily, Ze
faze by jim umoznila &elit zahrani¢nim konkurent@im jako je napF Cinsky vyrobce
Zeleznic CRRC ktera ma temer dvo_]nasobny obrat oprot| navrzene sIoucene flrmy,
ke E Ve
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ZV!
spolecnost nebyla dobra pro konkurencm prostredi v Evropé.




USA

Americké akciové indexy se v préibéhu dne postupné ,probojovaly" k dalsi ristové seanci, kterou Sirsi index S&P500 rozsifil jiz na
pét v fadé pri nadale pozitivnim sentimentu. Trhy v novém roce prozatim zazivaji zrcadlovy vyvoj oproti zavérecnému Ctvrtleti,
kdyz predni indexy zaznamenavaiji tucné zisky v Cele s technologickym Nasdagem, ktery v r. 2019 jiz zpevnil 0 11,5%, Sirsi index
S&P500 pak 0 9%, davajici postupné zapomenout na chmurny zaveér lofiského roku. Rally na trzich ale vybizi alespori k
Caste¢nému uzamykani kratkodobych ziskd. Klicové otazky zlistavaji prozatim nedofeseny (Brexit, obchodni dohoda USA s Cinou,
ochlazovani ¢inské ekonomiky) a investori nyni nahlizi na tato citliva témata s optimismem. Opatrnost je tedy na misté. Pi absenci
vyznamnych kurzotvornych (politickych / korporatnich / makro) zprav dnes rdstu vévodil technologicky sektor, zaujimajici predni
mista v indexu S&P500 (+0,9%). Téz se dafilo segmentu zbytnych statk(l (+1%). Naopak mirné ztraty registroval financni sektor
(-0,1%) pri poklesu trznich Urokovych sazeb napfic splatnostmi. Drahé kovy zaznamenaly smiSeny vyvoj. Zatimco zlato mirné
zpevnilo (+0,2%), stfibro zavielo v cerveném (-0,2%). Korekce pak byla patrna u ropy, ktera ztratila 1,5% s posunem na 53,7
USD/b. Ctvrtletni vysledky nadale z{istavaji hlavni hybnou silou mezi individualnimi pohyby spolecnosti v ramci S&P500. Zatimco
investofi pozitivné prijali Cisla vyrobce kosmetiky Estee Lauder (EL +12%), vyrobce préimyslovych produktd Leggett & Platt (LEG
+9,8%) Ci znamy odévni producent Ralph Lauren (RL +8,4%). Naopak na chvostu se po vysledcich ocitl vyrobce spottrebniho
zboZzi Church & Dwight (CHD -7,5%). Domaci investofi upnuli pozornost i na zamorsky vyvoj akcii Central European Media
Enterprises (CETV), reportujici sva celorocni Cisla zitra pred otevienim trhu. Za nadale vysoce nadprlimérného objemu (1,5 mil. ks
vs. priimér 190 tis. ks) titul Gvodni zisky ztratil a nakonec uzavrel beze zmény na 3,12 USD, tj. v pfepoctu na 70,50 K¢&. Vybodi po
vysledcich z defenzivy poslednich mésic(?
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.
Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita

vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této

doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




