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4 V4 r ry -
Ocekavané udalosti
Némecko
14:00 CPI (m-m) (leden - predbézny): ofekavani trhu: -0,8
%, predchozi hodnota: 0,1 %
14:00 CPI (y-y) (leden - predbézny): oCekavani trhu: 1,6
%, predchozi hodnota: 1,7 %
14:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (leden -
predbézny): ocekavani trhu: -1,0 %, predchozi hodnota:
03 %
14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (leden -
predbézny): ocekavani trhu: 1,8 %, predchozi hodnota:
1,7 %
Eurozéna
11:00 Ekonomicka dfivéra (leden): ocekavani trhu: 106,8,
predchozi hodnota: 107,3
11:00 Indikator obchodniho klimatu (leden): ocekavani
trhu: 0,77, predchozi hodnota: 0,82
11:00 Dévéra v primyslu (leden): oekavani trhu: 0,5,
predchozi hodnota: 43466
11:00 Dévéra ve sluzbach (leden): ofekavani trhu: 43596,
predchozi hodnota: 12,0
11:00 Spotfebitelskd ddvéra (leden - konecny): ofekavani
trhu: -7,9, predchozi hodnota: -7,9
USA
13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (25. ledna):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -2,7 %
14:15 Zména zaméstnanosti ADP (leden): ocekavani trhu:
183 tis., predchozi hodnota: 271 tis.
16:00 Pokracujici prodeje dom@ (m-m) (prosinec):
ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: -0,7 %

Akciovy vyhled

Akciové trhy se tento tyden =zatim obchodovaly v
poklidnéjsim duchu, hlavni indexy lehce ztraceji. Mozna se
Lporadné" zacne obchodovat az ve druhé plice tydne,
impulsy mdze dodat dneSni zasedani FEDu nebo schiizka
mezi USA a Cinou ohledné obchodnich cel. Pokracuje
vysledkova sezona, vecer po zavieni trhu reagovaly rlistové
na zverejnéna Cisla akcie AAPL. V Evropé se bude dale
sledovat vyvoj kolem brexit. Britsky parlament by chtél
zménu kolem irské pojistky, zda se vsak, ze EU zmény v
dohodé nechce. Kazdopadné britsti poslanci odhlasovali,
Ze nechtéji odchod Britanie z EU bez dohody s Bruselem.
Alespon to by mohl byt uklidriujici prvek pro trhy. Dle
futures vSak bude dnesni otevieni na evropskych trzich
lehce v Cervenych Cislech (napf. DAX -0,2%). Prazska
burza si zatim $la tento tyden vlastni — lehce ridstovou
cestou, index PX tak vcera uzaviral u 1030 bod@. Z
technického pohledu se vSak domaci trh dostal do zony
mozné rezistence, tedy do Uzemi mozného kratkodobého
horniho obchodniho kandlu (1030-1040 bod&?). Nakupni
objednavky v Utery mifily predevsim na Ceské banky
Moneta (+3%), KB (+2,3%). Na soucasnych Urovnich tak
mohou dnes néktefi investofi vybirat na zminénych titulech
kratkodobé zisky. Naopak Erste vcera ztracela pod 780 K¢,
akcie Erste by mohly kupce znovu zajimat pod 770 KC.
Medidlni CETV uzavrela v zamofi na 68,30 K¢, i zde se da
oCekavat spise zajem kupcd.

Nasdaq 100 6675,5 0,55
DJIA 24572 0,08
S&P 500 2640 -0,01
DAX 11192 -0,16

Euro Stoxx 50 3142 -0,06

Nikkei 225 20556,54  -0,52 0,20 -2,29 -12,55
Shanghai Composite 2575,58 -0,72 0,56 2,05 -26,36
Hang Sen 27554,37 0,08 195 10,96 -16,49

Nasdaq Composite 7028,29 -0,81 0,11 -0,31 -5,87
S&P 500 2640,00  -0,15 0,27 -0,05 -7,48
Dow Jones Ind. Avg. 24579,96 0,21 0,72 0,56 -7,03

EUR/USD 1,1433 0,03 0,49 1,11 -7,77
EUR/CZK 25,771 0,00 -0,19 -1,65 10,49
USD/CZK 22,538 -0,01 0,26 -0,64 1,85

USsD/JPY 109,28 -0,09 -0,27 -3,22 0,49

Zlato 1316 0,30 2,49 8,31 -1,59
Ropa 53,57 -0,06 1,27 -18,11 -16,72

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zépadoevropské burzy zahajovaly v zaporném  teritoriu,
nicméné postupné se probojovaly do kladnych hodnot. Tento
vyvoj kopirovala i prazska burza, kdyz nakonec méfeno
indexem PX posilila 0 0,44% na 1 029 bod(. Poptavané dnes
byly predevsim tuzemské banky, kdyz Komercni banka si
polepsila 0 2,26% na 904 K¢ a Moneta Money Bank se zvedla
0 3,07% nad 75 K¢ Obé banky zaroven zaznamenaly slusné
objemy, kazda vyrazné pres 100 mio. K¢. Jesté likvidn&jsi byl
Cez s objemem 178 mil. K¢ a rlistem kurzu o 0,54% na 555
K¢. Naopak po dvoudennim silném prirfistku korigovala Erste
Bank o -1,40% na 776 KC. Spolecnost O2 dnes reportovala
nepresvédCivé vysledky a nakonec ztratila -1,03% na 240 K.
Cme klesalo popaté v fadé tentokrat o -1,27% na 70 KC.
Avast odepsal -0,59% na 84 KC.
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Némecko

Frankfurtskému indexu nejvice napomohl sektor material(l (+1,26
%), financi (+0,71 %) a komunikacnich sluzeb (+0,6 %). Naopak
do zapornych hodnot ho sméroval sektor zdravotni péce (-0,58 %)
a spotrebni sektor (-0,43 %). Nejziskovejsim titulem byl dnes
E.ON (EOAN; +2,0 %). Spolecnost se v Utery dockala doporuceni
na neutral od MainFirst Bank AG s cilovou cenou 9,30 EUR/akcie. I
RWE (RWE; +1,6 %) ziskala od zminéné firmy doporuceni na
neutral s cilovou cenou 23 EUR/akcie. V zaporném teritoriu se
nachdzi napriklad SAP (SAP; -2,8 %). Spolecnost dnes vydala
vysledek svého hospodareni za Ctvrty kvartal fiskalniho roku 2018.
Jednim z dvod& mdze byt ne tak Spatny, nicméné nedostatecni
vykaz hospodareni a s nim spojeny vyhled do budoucna.
Automobilovy prlimysl mohl byt mimo jiné zatizen skute¢nosti, ze
Cinska vlada vcera oznamila néktera opatreni, ktera podpofi
automobilovy trh po prvnim poklesu téméf za tfi desetileti v
lofiském roce. I toto mlze byt dfivodem poklesu akcii firem
Continental (CON; -1,8 %) a Volkswagen (VOWS3; -1,4 %). Akcie
Volkswagenu mohly byt mimo jiné ovlivnény situaci automobilky
Audi ve svém hlavnim némeckém zavodé v Ingolstadtu, kde
musela prerusit vyrobu z d@ivodu stavky zaméstnanct v mad‘arské
tovarné.
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USA

Americke akciove indexy uzaviely Uterni seanci se smiSenou bilanci, kdyZ v kladnych hodnotach se udrzel tradicni uzsi index Dow Jones se ziskem
0,21%. Sirsi index S&P500 pak osciloval okolo vcerejsich zaviracich hodnot a nakonec kondil se ztratou 0,15%. Vyraznéji v Cerveném se od otevieni
drzely technologie se zavérecnou ztratou referencniho indexu Nasdaq -0,81% v predvecer vysledkové ,smrsté" v téchto dnech (Apple (AAPL), eBay
(EBAY) dnes po zavéru trhu, zitra Facebook (FB), Tesla (TSLA), PayPal (PYPL), Qualcomm (QCOM) ¢i ve Ctvrtek Amazon (AMZN). Pravé tradicni
index Dow Jones dnes téZil z pfiznivého povysledkového vyvoje konglomeratu 3M (MMM +2,1%), do zelenych Cisel se po kvartalnim reportu
postupné propracoval i farmaceuticky gigant Pfizer (PFE) posilujici o 3,2%, kdyZ investori po spise nepresvédcivych cislech reflektovali zavéry z
nasledného konferencniho hovoru, ve kterém management vyjadril fokus na malé akvizice a potvrdil zamér nadale udrZovat progresivni dividendovou
politiku (v poslednich 5 letech vzdy byla navySena celorocni dividenda o 8c/a). Po vcerejsim vyrazném propadu se dnes vzpamatovaval vyrobce tézkeé
techniky Caterpillar (CAT +1,7%). Vedle vysledkové sezony byla téZ pozornost uprena na nadchazejici jednani Celnich predstavitelt Ciny se Spickami
USA ohledné (urovnani) obchodnich vztah@. Doc¢kame se pozitivniho katalyzatoru, tedy dohody / odbourani cel, na tomto poli? Trh také sledoval
probihajici jednani a hlasovani o upraveném planu odchodu Britanie z EU z dilny premiérky Mayové pri predpokladu dalSiho zamitnuti. Zajimavy vyvoj
probihal na ropé, ktera zpevnila 0 2,5% na 53,3 USD/b poté, co administrativa USA v podstaté zakazala export ropy z Venezuely do USA po uvaleni
sankci na statni ropnou spolecnost PDVSA. Cerné zlato se tak rychle pfibliZilo pfedchozim lokalnim maxim@m. Na cesté vzhlru pokracovaly i drahé
kovy pfi pohybu zlata i stfibra na 6mésicni maxima s pozitivnim dopadem na tézare, ktefi dominovali dnesnim rlistlim, podporujici sektor zakladnich
materidlli se ziskem 1% v rémci S&P500. PFi ristu ceny ropy i zemniho plynu se dafilo téZ energiim (+0,7%), nejlepsi vykonnost pak zaznamenaly
préimyslové spole¢nosti (+1,4%). Nejhorsi pak firmy z IT sektoru a segmentu komunikacnich sluzeb (-1%). Ctvrtletni reporty pak hraly prim u
pohyb{ jednotlivych spolecnosti — na rlistové strané se drzel znamy vyrobce tiskaren Xerox (XRX +11%) ¢i vyrobce displejéi pro mobilni telefony
Corning (GLW +11%) po silnych kvartalnich cislech. Zklamani naopak pfislo u vyrobce IéCiv Allergan (AGN -8,7%) ¢i producenta motorek Harley-
Davidson (HOG -5,1%). Vcerejsi povysledkovy propad nadale umocnil vyrobce grafickych karet NVIDIA (NVDA -4,6%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




