15. ledna 2019

Ocekavané udalosti

Némecko:
10:00 HDP (bez sezdénniho ocisténi) (y-y) (2018):
ocekavani trhu: 1,5 %, predchozi hodnota: 2,2 %

10:00 Maastrichtska kritéria (podil deficitu verejnych
financi na HDP) (2018): ocekdvani trhu: --, predchozi
hodnota: 1,0 %

Eurozona:
11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo (listopad):
ocekavani trhu: 12,6 mld., pfedchozi hodnota: 12,5 mid.

11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho ocisténi) (listopad):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 14,0 mid.

USA:
14:30 Index vyrobnich cen (m-m) (prosinec): ocekavani
trhu: -0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,1 %

14:30 Jadrovy PPI (m-m) (prosinec): ocekavani trhu: 0,2
%, predchozi hodnota: 0,3 %

14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (prosinec): ocekavani
trhu: 2,5 %, predchozi hodnota: 2,5 %

14:30 Jadrovy PPI (y-y) (prosinec): ocekavani trhu: 3,0 %,
predchozi hodnota: 2,7 %

Akciovy vyhled

Zatimco vcera byly zpravy o zpomaleni Ciny dévodem k
poklesu akciovych trhl, dnes naopak Cina oznamila zamér
snizit dané, tedy zesilila boj proti zpomalovani ekonomiky.
Asijské indexy tak pres noc rostly, rovnéz futures pro
Evropu i zamofi indikuji risty kolem +0,5%. V Evropé se
dnes dozvime, zdali Némecko (v 10:00) sklouzlo do
technické recese, kdyZ posledni makrocisla nebyla viibec
povzbudiva. Poprvé na scéné se letos objevi Séf ECB
Draghi, investofi pritom zfejmé jiz odepsali Sance na
zvySeni sazeb. Ekonomiky v EU zpomaluji se sazbami pod
nulou... Odpoledne bude piIné vysledk@ americkych bank
(JPM, BAC, WFC, GS), které jisté promluvi i do sentimentu
akcii bank na starém kontinenté. Ocekdavani pfitom jsou
postavena pomérné nizko, akcie Citigroup vcera rostly i
pres horsi nez ocek. trzby. Akcie KB dnes v Praze dostaly
zvySené doporuceni od JPM, mohly proto rlist. Erste
naopak v pondéli srazila dalsi zprava z Rumunska o mozné
Vvyssi sektorové dani. Dalsi snizovani cilovych cen pro Erste
tak na sebe zfejmé dlouho nenecha cekat. Celkové bychom
na doméacim trhu v Gtery ¢ekali rlistovy pokus, index PX by
se mohl obchodovat nad 1000 body.

Nasdaq 100 6596,5 0,79
DJIA 24022 0,65
S&P 500 2596,25 0,61
DAX 10939 0,90

Euro Stoxx 50 3070 0,95

Nikkei 225 23506,04 0,16 -3,20 6,43 13,43
Shanghai Composite 2720,99 0,00 -2,16 -3,34 -19,36
Hang Sen 26305,53 0,51 -3,51 -8,77 -7,60

Nasdaq Composite 7738,02 0,03 -3,27 -0,23 17,60
S&P 500 2880,34  -0,14 -1,47 3,45 13,19
Dow Jones Ind. Avg. 26430,57  -0,21 -1,28 6,68 16,12

EUR/USD 1,1482 0,07 0,19 -1,49 -2,61
EUR/CZK 25,547 0,01 0,17 1,07 2,45
USD/CZK 22,247 -0,13 0,35 -0,49 -0,24

USsD/JPY 108,63 0,43 -1,35 0,88 0,48

Zlato 1290,5 -0,06 ####H# HHAH#HE  HHEHHH
Ropa 51,51 1,40 -2,02 8,48 45,81

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza klesala tfetim dnem v fadé, kdyz hlavnim
tahounem propadu byly podobné jako v predchozich dvou
seancich akcie Erste Bank. Dnes rakouska banka odepsala
dalsich -2,56% na 753 K¢ po spekulacich, ze bankovni dan v
Rumunsku méiZe byt vyssi, nez se cekalo. Nicméné index
negativné zatizil i Avast, ktery padl o -2,91% pod 84 KC.
Index PX tak nakonec ztratil -1,02% a zakonCil tésné nad
psychologickou metou 1 000 bodd na drovni 1 001. V
zaporném teritoriu uzaviela taktéz Moneta Money Bank (-
0,97%) s ocenénim pod 72 K&, Vig oslabil o -1,20% na 534
K¢, akcie 02 si pohorsily o -1,43% na 241 K¢ a Cez vyklesal o
-0,64% na 542 K& Komercni banka pfi nejvétsim dennim
objemu obchodd 130 mil. K¢ stagnovala u 859 K¢. Naopak
mirné si polepsilo medidlni Cme (+0,42%) a dostalo se nad
72 KC.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecky index DAX se prvni obchodni seanci tohoto tydne
pohyboval v cervenych Cislech a nakonec uzavrel slabsi o 0,29
%. Index tahly do zaporu zejména ztraty spolecnosti Wirecard
(WDI; -2,8 %) a Beiersdorf (BEIL; -2,4 %). Mirnéji posléze
odepisovala energetika RWE (RWE; -1,4 %) Ci firmy Bayer
(BYAN; -1,3 %) a SAP (SAP; -1,0 %). Na opacné strané
indexu uzaviel dodavatel automobilovych soucastek
Continental (CON; +3,0 %), a to i pres dnes zverejnény
stfizlivy vyhled pro fiskdlni rok 2019. Firma ocekava, ze
automobilovy trh bude v pfistim roce nadale pod tlakem z
vicero stran. Zmifiovan je zejména pretrvavajici obchodni spor
na trase USA - Cina, nejistota kolem brexitu a také
zpomalovani Cinské ekonomiky. Firma tak zverejnila pro rok
2019 vyhled ocisténé hrubé marZze pod odhady analytikd.
Trzby by posléze mély Cinit 45 az 47 miliond eur. Konsensus
analytikd oslovenych agenturou Bloomberg je na 46,6
miliardach eur. Mirné&ji posléze rostly také automobilky
Daimler (+0,8 %) a Volkswagen (VOW; +1,4 %). V plusu
uzavrela také aerolinka Lufthansa (LHA; +1,2 %) a spolecnost
Fresenius (FRE; +0,9 %).
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USA

Americké indexy uzaviely (vodni seanci tydne v zaporu. Investofi vénovali v pondéli pozornost zejména slabsim dattim z Ciny v
obavé z vyraznéjsiho zpomaleni tamni ekonomiky. Nedafilo se zejména technologickym tituldm, kdyz Nasdaq odepsal 0,94 %.
Bluechipsovy Dow Jones (-0,36 %) a Sirsi index S&P 500 (-0,53 %) ztracely o néco méné. Jesté vyraznéji nez technologické firmy
ztracely utility a sektor zdravotni péce. Naopak rostly finan¢ni spolecnosti, nejvyraznéji Citigroup (C; +4,0 %) i pfes slabsi Cisla
ohledné obchodovani s dluhopisy a celkovych vynosech, kterd banka zverejnila v kvartalnim reportu. Do plusu dostal akcie

v _sv

Citigroup financni feditel banky, ktery Fekl, Ze situace v segmentu obchodovani s dluhopisy se jiz lepsi.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




