14. ledna 2019

Ocekavané udalosti
Ceska republika:

10:00 BéZzny ucet platebni bilance (listopad):
ocekavani trhu: 2,00 mid., pfedchozi hodnota:
9,99 mid.

Eurozona:

11:00 Prlmyslova vyroba (m-m) (sezénné
ocisténo) (listopad): ocekavani trhu: -1,3 %,
predchozi hodnota: 0,2 %

11:00 Prdmyslova vyroba (y-y) (ocisténo o
pocet pracovnich dni) (listopad): ocekavani
trhu: -1,9 %, predchozi hodnota: 1,2 %

Akciovy vyhled

Pfi ohlédnutim za minulym tydnem zjistime, Ze
predevsim zamorské akcie si udrzely rdstové
momentum (SP500 +2,5%, zatimco evropské zisky
mirné zaostaly (napf. DAX +1,1%). Mohly se zacit
objevovat obavy z nadchazejiciho tydne, kdy budou
investofi sledovat predevsim déni v britském
parlamentu kolem brexit. Mayova ma pritom velmi
malou Sanci ,protladit" dohodu s EU, s tim ani
investofi nepocitaji. Spise bude dlezitéjsi jaké
scénare se objevi nasledné... Kazdopadné hlavni
indexy se dostaly do Uzemi, které mohlo a zda se
také zastavilo nedavné rlsty. Futures nyni indikuji
pokles pro Evropu kolem -0,6% a pro zamori kolem
-0,8%. Jako ddvod pro pokles mohou slouzit
celkem slaba makrocisla o cinském obchodu za
prosinec. Jak velky Ustup indexy v pristich dnech
Cekd, je zatim z technického pohledu nemozné
predikovat. Roste pocet ,pfiznivc@" a ,zastancd
nazoru, ze trhy ceka testovani prosincovych minim.
Na druhou stranu, kdyz hodné investord Ceka
stejny vysledek, méze dojit k pfekvapeni a realita
prekvapi. Neboli Gstup indexd nemusi byt tak
vyrazny. Kazdopadné dnes se i v Praze zfejmé
nedockame rlstu. PFfi opatrném obchodovani
bychom index PX cekali mirné nize. Aktivita by
mohla byt vidét spiSe na bankovnich titulech.

Nasdaq 100 6547,25 -0,99
DJIA 23768 -0,76
S&P 500 2575 -0,77
DAX 10807,5 -0,67

Euro Stoxx 50 3039 -0,52

Nikkei 225 20359,7 0,97 4,08 -9,88 -14,13
Shanghai Composite 2535,77 -0,71 1,55 -1,15 -25,44
Hang Sen 26270,01 -1,49 4,06 5,54 -14,31

Nasdaq Composite 6971,48 -0,21 3,45 -4,88 -3,33
S&P 500 2596,26  -0,01 2,54 -484 -6,19
Dow Jones Ind. Avg. 23995,95  -0,02 2,40 -4,22 -6,17

EUR/USD 1,1462 -0,04 -0,10 -0,99 -6,52
EUR/CZK 25,553 0,00 0,08 -0,04 7,07
USD/CZK 22,286 0,10 -0,04 -1,03 0,12

USsD/JPY 108,16 -0,35 -0,49 -3,21 -2,13

Zlato 1290,7 0,09 0,06 512 -3,47
Ropa 51,08 -1,60 4,67 -28,64 -19,74

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

V zavéru tydne pokraCoval vybér ziskdl na globalnich akciovych trzich.
RovnéZ prazska burza rozsifila vcerejSi ztraty a méfeno indexem PX
oslabila 0 -0,42% na 1 011 bodd. Podobné jako ve ctvrtek byl nejvétsi
zatéZi pro index pokles akcii Erste Bank a to dnes o dalSich -1,78% na
773 K¢ po snizeni cilovych cen od analytik@ JPMorgan a Deutsche
Bank. Klesala i druha rakouska emise Vig o -0,55% na 541 K. Ztracely
rovné€z tuzemské banky. Konkrétné Moneta Money Bank o -0,41% blize
k 72 K¢ a Komercni banka o -0,81% na 860 K. Naopak Cez pfi
nejvyssim dennim objemu 120 mil. K¢ posilil o 0,18% na 545 KC.
Analytici Credit Suisse dnes zvysili cilovou cenu pro elektrarenskou
emisi na 540 K¢ ze 490 KE. Mirné si polepsilo taktéz Cme a ristem
0,28% zakonCilo tésné pod 72 KE. Vice se zvedly akcie 02 (245 K¢
+0,62%) a Avastu (86 K¢ +1,18%). Za cely tyden dosédhla prazska
burza zisku 0,7%.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecky akciovy index DAX ukoncil dnesni seanci slabsi o 0,35 %. . .

Nejsiln&jsi spolecnosti z indexu byla Vonovia, jenz posilila 0 2,6 %. DAX (pfedchozi den)

Druhou firmou, ktera dnes nejvice posilila, byla némecka Lufthansa. Ta 11000

prekonala leteckou spolecnost KLM v poradi nejvétsich evropskych

aerolinek. Na druhé strané se nejméné darilo spolecnosti Fresenius,

ktera oslabila 0 2,5 %. Dalsi firmou, kterd si ubrala vice nez 2 % je 10950

Continental. Trh s automobily celkové Celil negativnim vliviim, jez se
projevily i v poklesu automobilového segmentu akciového indexu
STOXX® Europe 600. Index oslabil o 0,7 %. Firma Volkswagen
skoncila slabsi 0 1,9 %. Volkswagen AG uvedl, Ze vyssi ceny materiald
spolecné s vysSSimi emisnimi normami se na stfednédobém horizontu
znatelné podepisi na cené vozl. Levnéjsi auta tak zaZiji své nejvétsi
zdrazeni, uvedl Christian Dahlheim. Dle jeho slov spolecnost ale
nebude schopna do cen promitnout zvySeni nakladd v pIné své vysi.
Béhem tohoto roku firma ocekavd, ze obchodni tenze budou
pretrvavat, zatimco obavy ohledné Brexitu eskaluji. V druhé poloviné
minulého roku skupina VW zaznamenala pokles na cinském trhu.
Covestro skoncila dnesni obchodni den slabsi o 1,4 %. Jednim z
divod@l méze byt skutecnost, ze analytik Deutsche Bank ocekava
situaci, kdy negativni sentiment chemického préimyslu bude pretrvéavat
i v mésici lednu.
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USA

Hlavni americké indexy Dow Jones a S&P 500 uzavrely zaveérecnou seanci tydne na Cervené nule. Technologicky Nasdag mirné
oslabil, kdyZ odepsal 0,21 %. Nejvyraznéji klesaly energetické tituly, které tahla dold klesajici cena ropy. Nedafilo se ani utilitam a
firmam v odvétvi zakladnich mateiral&. Naopak rostly automobilky po optimistickém vyhledu General Motors (GM; +7,1 %) pro rok
2019. Nejztratovéjsi akcii z indexu S&P 500 byla v patek Activision Blizzard (ATVI; -9,4 %), ktera pustila prava na znacku Destiny
studiu Bungie a tyto dvé entity se tak rozchazeji. Jedna se tak o dalsi krok v pokracujici restrukturalizaci a snizovani nakladovosti.

S&P 500 (pfedchozi den)

2600

2590

2580

2570

2560
16:00 17.00 1800 19.00 20:00 2100 22.00

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).
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