4. ledna 2019

Ocekavané udalosti

Némecko:

09:55 Zména poctu nezaméstnanych (prosinec): ocekavani
trhu: -13 tis., pfedchozi hodnota: -16 tis.

09:55 Index nakupnich manaZerl ve sluzbach Markit
(prosinec - konecny): ocekavani trhu: 52,5, predchozi
hodnota: 52,5

09:55 Slozeny index nakupnich manazerd Markit/BME
(prosinec - konecny): ocekavani trhu: 52,2, predchozi
hodnota: 52,2

Eurozona:

10:00 Index nakupnich manazerli ve sluzbach Markit
(prosinec - konecny): ocekavani trhu: 51,4, predchozi
hodnota: 51,4

10:00 SloZeny index nakupnich manazerd Markit (prosinec
- konecny): ocekavani trhu: 51,3, predchozi hodnota: 51,3

11:00 PPI (m-m) (listopad): ocekdvani trhu: -0,2 %,
predchozi hodnota: 0,8 %

11:00 PPI (y-y) (listopad): ocekavani trhu: 4,2 %,
predchozi hodnota: 4,9 %

11:00 CPI jadrovy (y-y) (prosinec - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: 1,0 %, predchozi hodnota: 1,0 %

11:00 CPI odhad (y-y) (prosinec): ocekavani trhu: 1,7 %,
predchozi hodnota: 2,0 %

USA:

14:30 Zména pracovnich mist v soukromém sektoru
(prosinec): ocekavani trhu: 185 tis., predchozi hodnota:
161 tis.

14:30 Mira nezaméstnanosti (prosinec): ocekavani trhu:
3,7 %, predchozi hodnota: 3,7 %

14:30 Primérna hodinovd mzda (m-m) (prosinec):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,2 %

14:30 Pr@mérna hodinova mzda (y-y) (prosinec):
ocekavani trhu: 3,0 %, predchozi hodnota: 3,1 %

Akciovy vyhled

Wall Street vcera prosla nepéknou seanci, index SP500
propadl -2,5%. Na zaCatku ledna nebyvaiji k vidéni takové
poklesy, dokonce se se jednalo o 9. nejhorsi obchodni den
(pokud bereme v Uvahu prvnich 5 obchodnich dni) za
poslednich 100 let. Problémy firmy Apple (-10%) by vSak
nemély byt zaménovany za problémy globalni. Navic leden
je na svém samotném zacatku a spousta likvidity ¢ekd na
svoje umisténi do trhu - a dodejme za pomérné
atraktivnéjSich podminek nez na podzim. A jestlize
prodejm na konci roku dominovaly retailové prodeje a
naopak instituce staly na nakupni strané, je z podobnych
pripadd v historii méné pravdépodobny néjaky dramaticky
scénar. Navic futures dnes indikuji rlistové otevreni (+1%),
podobné rlstem by méla otvirat Evropa (napf. DAX
+0,9%). Pres noc zarily Cinské akcie (+2%), zatimco
japonsky Nikkei klesal (-2,2%). Praha se nenechala
rozhodit jiz vcera, index PX byl stabilni u 990 bodd. Dafilo
se Erste (+3%), kdyz evropsky bankovni sektor se letos
zatim snazi napravit nepovedeny rok 2018. Celkové
bychom dnes ¢ekali klidnéjsi vyvoj a snahu udrzet kladné
Urovné.

Nasdaq 100 6243 1,31
DJIA 22865 0,91
S&P 500 2472 0,99
DAX 10510,5 0,86

Euro Stoxx 50 2965 0,64

Nikkei 225 19561,96 -2,26 -1,85 -17,02 -12,15
Shanghai Composite 2514,87 2,05 -1,62 -12,65 -26,85
Hang Sen 25626,03 2,24 -2,29 -7,48 -17,99

Nasdaq Composite 6463,50 -3,04 -1,39 -19,46 -8,52
S&P 500 2447,89 -2,48 -0,80 -16,33 -9,77
Dow Jones Ind. Avg. 22686,22 -2,83 -0,84 -15,44 -8,97

EUR/USD 1,1403 0,10 -0,29 -1,04 -5,50
EUR/CZK 25,594 -0,26 -0,15 0,48 6,24
USD/CZK 22,442 -0,34 -0,54 -0,59 0,29

USD/JPY 107,96 0,29 -2,09 -5,05 -4,24

Zlato 1296,3 0,12 1,48 7,77 -1,91
Ropa 48,24 1,77 7,33 -3511 -22,15

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Navzdory opét zhorSenému sentimentu a poklesdim jak v zapadni
Evropé, tak na otevreni v USA, se domdci index PX dokdazal udrzet v
kladnych hodnotach a navazal na véerejsi mirny rlist. Dnesni pohyb o
0,07 % je sice jesté zanedbatelnéjsi nez vcera, ale obecné kladna
vykonnost je dnes na trzich spiSe vyjimkou. Struktura pohybu
jednotlivych tituld byla vsak dnes zcela odliSna nez véera. Nejvétsim
tahounem dnes byla Erste Group, ktera posilila o 3,12 % a vrétila se
na dohled hranice 760 K¢. Titulu mohla ¢astecné pomoci zprava o
navySovani pozic ze strany investiéni skupiny BlackRock, kterd své
podily navySovala s poklesem kurzu v zavéru roku. Po vcerej$im ristu
byl naopak brzdou lepsi vykonnosti CEZ (-0,64 %), ktery se vratil na
hranici 540 K¢. Vyraznéjsi porci negativnich bod@ do indexu pfidal i
Avast, ktery oslabil 0 2,44 %, kurz se vrétil na 80 K¢. Spole¢nost dnes
zverejnila studii, ve které rozvadi nejvétsi bezpecnostni trendy, kterym
budou spottebitelé Celit v letoSnim roce. Ztratu pres 1 % si pripsaly
rovnéz akcie telekomunikacni spolecnosti O2. Zmény u zbyvajicich
tituld nebyly vyrazné. Monenta konéila opét na nule, stejné tak
Komercni banka. Medialni CETV posilila 0 0,16 %, VIG posilil 0 0,1 %.
Objem obchodd se pfibliZil hranici 700 mil. K&
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Akciovy index DAX dnes uzaviel slabsi o 1,37 %. Z dneSni seance . .

vzedlo pouze nékolik akcii posilenych, rostly pouze sektory komunikaci, DAX (pfedchozi den)

nemovitosti a s utillity. Mezi nimi napriklad energetické spolecnosti 10600

RWE (RWE; +1,9 %) & EON (EOAN; +1,6 %), kterym mohla
napomahat snaha ceny energetickych komodit se dostat ze spard
Cervenych Cisel. Rostl také Deutsche Telekom (DTE) o 1,4 % v
navaznosti na vyjadfeni némeckého antimonopolniho Gradu, ktery
doporucil spolkové vladé privatizovat sviij podil ve spolecnosti, ktera
drzi zhruba 31% podil, a to z dévodu teoretického stretu zajmd, kdyz
stat vystupuje zaroven v roli regulatora trhu. Déle rostly i Bayer (BAYN;
+0,4 %) Ci Vonovia (VNA; +0,6 %). Ani némeckym technologickym
firmam se nevyhnula zprava o nizSich trzbach amerického Apple Inc.
Napriklad Infineon Technologies (IFX) oslabil o 4,8 %. S nejvétsi
ztratou se vSak dnes potykala akcie Wirecard (WDI), kterd odepsala
5,6 % v navaznosti na informace zverejnéné magazinem Wirtschafts
Woche, ktery tvrdi, Ze spolecnost disponuje pouze 5 % — 10 % na
némeckém trhu s e-commerce. Klesal dale i Fresenius (FRE), a to 0 4,5
%. Dnes byl pro néj nepriznivym faktorem i verdikt nejvyssiho soudu
statu  Delaware, ktery potvrdil dfivéjSi opravnénost Zaloby
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USA

Americké akciové indexy po kratké stabilizacni fazi dnes utrpély citelné Sramy v Cele s technologiemi, kdyz referencni index Nasdaq odepsal vice nez
3%. Prekvapivé ziskové varovani ze strany Applu (AAPL -9,7%) zasahl nejen sektor informacnich technologii, ktery dominoval dnesnim propadim v
ramci S&P500 (-5,1%!), ale téZ prohloubil obavy ohledné zdravi ¢inské ekonomiky s negativnim plosnym dopadem na cely trh. Slaba americka
makrodata (ISM indexy) jen ,podpofila® nelichotivy vyvoj. Dafilo se naopak bezpeénym pristaviim — vyrazné zisky registrovaly dluhopisy s prudkym
poklesem vynos@ napfi¢ splatnostmi, radost délaly i drahé kovy. Zlato dnesnim ristem o 0,7% na 1294 USD/oz vylepsil sva 6mési¢ni maxima
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).

x



