3. ledna 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

14:00 Bilance statniho rozpoctu (prosinec): ocekavani trhu:
--, predchozi hodnota: -21,6 mid.

Eurozona:

10:00 Penézni zésoba M3 (y-y) (listopad): ocekavani trhu:
3,8 %, predchozi hodnota: 3,9 %

USA:

13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (28. prosince):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: --

13:30 Index propusténych zaméstnanc Challenger (y-y)
(prosinec): oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 51,5 %
14:15 Zména zaméstnanosti ADP (prosinec): ocekavani
trhu: 180 tis., pfedchozi hodnota: 179 tis.

14:30 Nové Zzadosti o podporu v nezaméstnanosti (29.
prosince): ocekavani trhu: 220 tis., predchozi hodnota: 216
tis.

16:00 Stavebni vydaje (m-m) (listopad): ocekavani trhu:
0,2 %, predchozi hodnota: -0,1 %

16:00 ISM ve vyrobé (prosinec): oCekavani trhu: 57,5,
predchozi hodnota: 59,3

16:00 Cenovy index ISM (prosinec): ofekavani trhu: 57,8,
predchozi hodnota: 60,7

16:00 Velkoobchodni zasoby (m-m) (listopad - pfedbézny):
ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,8 %

16:00 Prodeje novych domd (listopad): ocekavani trhu:
568 tis., predchozi hodnota: 544 tis.

16:00 Prodeje novych domd (m-m) (listopad): ocekavani
trhu: 4,5 %, predchozi hodnota: -8,9 %

Akciovy vyhled

Zacatkem nového roku financni trhy volatilita neopousti.
Evropské akcie (stejné jako Wall Street) vcera stacily
umazat Uvodni ztraty a snazily se rdst. Indexy se vsak nad
nynéjsi - zatim pomérné silné technické rezistence zdaleka
dostat nedokazaly (napf. u US SP500 2540-2560 bodt). A
v cesté dale vzhiru se vecer postavila zprava o problémech
Applu - spolecnost varovala pred slabsimi prodeji telefond
v Ciné. Akcie AAPL nasledné v prodlouzeném obchodovani
propadly o vice nez -7%. Asijské indexy nasledné ztracely,
ale poklesy nebyly vyrazné (do -1%). Varovani Apple na
jednu stranu podporuje tezi o zpomalovani ekonomik, ale
na druhou stranu samotné akcie AAPL by nyni jiz tuto
skuteCnost mély reflektovat (-35% ztratily od Fijna), v
obchodni valce mezi USA a Cinou se ,otepluje® a nizsi
prodeje telefond ,s jablkem" mohou souviset i s vetsi
konkurenci jinych znacek. Cili zprava od Apple nemusi byt
pro trhy tak zavazna, jak se na prvni pohled zda.
Kazdopadné uvidime, zdali se medvédi chyti své Sance —
poslat indexy dale doléi nebo bude scénaf podobny tomu
jako véera, kdy po slabsim otevieni budou indexy své
ztraty umazavat. Aktualné futures indikuji slabsi otevreni v
Evropé kolem -0,7%. V Praze index PX vcera nakonec rostl
a uzaviel na 989 bodech. Soucasny sentiment zifejmé
nedovoli domacimu trhu dale réist, ale zatim nevidime ani
ddivod k vyraznému poklesu.

Nasdaq 100 6218,5 -2,39
DJIA 23008 -1,36
S&P 500 2477 -1,35
DAX 10498 -0,68

Euro Stoxx 50 2958 -0,67

Nikkei 225 20014,77 -0,31 -1,85 -17,02 -12,15
Shanghai Composite 2464,36 -0,04 -2,44 -12,62 -26,37
Hang Sen 25063,27 -0,27 -2,42 -7,36 -17,65

Nasdaq Composite 6665,94 0,46 7,64 -16,67 -4,87
S&P 500 2510,03 0,13 6,76 -14,14 -6,89
Dow Jones Ind. Avg. 23346,24 0,08 7,13 -12,80 -5,95

EUR/USD 1,1363 0,19 -0,59 -1,32 -5,42
EUR/CZK 25,773 0,06 0,37 1,34 6,83
USD/CZK 22,674 -0,17 -0,18 -0,02 1,11

USD/JPY 107,64 -1,13 -3,07 -5,55 -4,36

Zlato 1291,9 0,61 ##### HHEHH#H HHEHHH
Ropa 46,03 -1,77 -1,10 -38,01 -25,22

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zahdjila novy rok mirnym rdstem. Index PX
zaviral na 989,37 bodech a polepsil si 0 0,28 %. Brzdou lepsi
vykonosti byly rakouské financni tituly, které se vice
obchodovaly dle celkového sentimentu, ktery byl na bankach
v Evropé nadale spiSe negativni. Bankovni sektor v ramci
panevropského indexu STOXX Europe 600 patfil k nejslabsim.
Do zaporu tahly banky nizsi vynosy némecky dluhopisd a
nejistota v italském financénim sektoru. Erste Group odepsala
1,37 %, pojistovna VIG témér 2 %. Zbytek trhu se pohyboval
v zelenych Cislech. Z hlavnich tituldl si nejvy$si zhodnoceni
pripsal CEZ, ktery se zhodnotil 0 1,59 % a umazal tak cast
poklesu ze zavéru roku. Emisni povolenky se v novém roce
obchodovaly opét nad hranici 25 EUR, coz je pozitivni pro
dalsi vyvoj cen elektrické energie. Vyraznéjsi zisk si pripsaly
akcie medidini CETV, kdyz kurz posilil o 2,57 %. V tomto
pfipadé je to vSak stdle slaba naplast na predchozi poklesy,
mohlo by se vSak jednat o naznak obratu u vyrazné
preprodaného titulu. Komercni banka posilila o necelé 1 % a

vratila se do blizkosti hranice 860 K¢. Moneta stagnovala na
kurzu 72,50 Kc.

PX (pfedchozi den)

- 1000

- 990

o2 1137 12% 1413 1519 16:3%6

Némecko

Némecky DAX sice oteviel prvni obchodni seanci roku 2019 na
pozadi gepolitické nejistoty a slabsich dat ohledné cinského
pr@myslu vyrazné v zaporu, v pribéhu dne vsak postupné
ztraty umazaval a nakonec skoncil v mirném plusu, kdyz si
pripsal 0,18 %. Index tahly do plusu zejména zisky
energetickych tituli E.ON (EAON; +3,2 %) a RWE (RWE;
+1,8 %). Darilo se vsak také Deutsche Bank (DBK; +2,6 %),
ktera posilovala i pres vyrazné klesajici vynosy némeckych
dluhopisti. Némecké dluhopisy v navaznosti na globalni
nejistoty zacaly novy rok nejvétsi rally od prosince 2016, kdyz
investori vyhlédavaji bezpecna aktiva na pozadi obav o tom,
jak dopadnou _politicka vyjednavani ohledné obchodnich
vztahtl USA - Cina a brexitu. Na opacné strané indexu se
obchodovaly automobilky, kdyZ tremi nejztratovéjsimi tituly ve
stfedu byly Volkswagen (VOW3; -1,9 %), Daimler (DAI; -1,4
%) a BMW (BMW; -1,4 %). O néco mirné&ji klesaly spolecnosti
Munich Re (MUV2; -1,1 %) i Covestro (1COV; -0,7 %).
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USA

Americké akcie korigovaly ztraty z Gvodu obchodovani. Bohuzel nervozita ohledné mozného zpomalovani tempa réistu globalni
ekonomiky, riistu Grokovych sazeb a obchodni vélky stéle pretrvavala. Obchodovani neustale doprovézela vyrazna volatilita.
Prezident Donald Trump pozitivné komentoval vyvoj obchodniho jednani mezi nim a jeho protéjskem Xi Jinpingem. Cinsky
prezident, ale spiSe poukazal na mozné negativni dopady protekcionizmu, ktery zhorSuje moznosti volného mezinarodniho
obchodu. Nejvice dnes posiloval sektor energie, ktery pozitivné reagoval na informaci ohledné snizeni vyvozu ropy ze Saudské
Arabie. Ropa (WTTI) posilila 0 2,6 %. Naopak v priibéhu dne nejvice oslabily sektory realit a utility. Jeden z nejvétsi narlistl z
indexu S&P 500 zaznamenaly akcie spolecnosti General Electric Co. (GE) o velmi slusnych 5,8 %. Titul dnes rostl pod velkym
zobchodovanym objemem na vice néz mési¢ni maxima. Vedeni spole¢nosti pokracuje v reorganizaci a dale prodava nékteré svoje
méné dllezité dcefiné spolec¢nosti. StéZzejni budou Cisla tykajici se vysledku hospodareni za 4Q roku 2018, které budou zverejnény
31.1.2019. Naopak nejvice dnes oslabily akcie spolecnosti Hologic, Inc. (HOLX) poté, co analytik spolecnosti Morgan Stanley David
Ryan Lewis oznamil, Ze o¢ekava dalsi zhorseni vykonnosti této spolecnosti a snizil tak ocekavanou rocni cilovou cenu z 44 USD na
39 USD s doporucenim redukovat.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do
této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména
kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




