28. prosince 2018

Ocekavané udalosti

Némecko:

e  14:00 CPI (m-m) (prosinec - predbézny):
oCekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,1 %

e 14:00 CPI (y-y) (prosinec - predbézny):
oCekavani trhu: 1,9 %, predchozi
hodnota: 2,3 %

e 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m)
(prosinec - predbézny): oCekavani trhu:
0,4 %, predchozi hodnota: 0,1 %

e 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
(prosinec - predbézny): ocekdvani trhu:
1,9 %, pfedchozi hodnota: 2,2 %

USA

e 15:45 Chicago index nakupnich manazer{
(prosinec):  ocekavani  trhu: 60,3,
predchozi hodnota: 66,4

e 16:00 PokraCujici prodeje domd (m-m)
(listopad): ocekavani trhu: 1,0 %,
predchozi hodnota: -2,6 %

e  16:30 Zména zasob plynu podle EIA (21.
prosince): ocekavani trhu: -48, predchozi
hodnota: -141

e 17:00 Zména zasob surové ropy podle
EIA (21. prosince): ocekavani trhu: -3000
tis., predchozi hodnota: -497 tis.

e 17:00 Zména zasob surové ropy Vv
Cushingu podle EIA (21. prosince):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
1091 tis.

Akciovy vyhled

Wall Street vcera pres rozpacity Uvod predvedla paradni
otocku, indexy nakonec koncily rlistové. Sledovany index
SP500 pridal +0,9% na 2489 bod{. Byci se zkratka snazi
zastavit lavinovity propad a nechtéji predat vladu
medvédiim. Z technického pohledu se stdle nejedna o
bezpecné Urovné, kdy bychom mohli konstatovat, Ze jsme
z nejhorsiho venku. Nevyhodou tohoto pohledu je, ze
Jtechnici® budou vnimat situaci pozitivnéji pfipadné az o
dalSich cca +5% vyse... Na druhou stranu, pokud se napf.
index SP500 nebude schopen brzo dostat nad 2500 bodt,
stale hrozi novéa minima. Kazdopadné ,nemalé" plus pro
pozitivnéjsi pohled na véc je konec resp. zaCatek roku, kdy
budou institucionalni investofi nuceni umistit svoje
prostredky, které zfejmé pfi nedavném  vyplachu
uvolfiovali. V Praze se dnes letos obchoduje naposledy.
Index PX véera poklesl do zény, kdy bychom Cekali nakupni
podporu (izemi 950-980 bodt). Cekali bychom pozitivnéjsi
seanci. Napravit véerejsi pokles by mohl predevsim CEZ.

Nasdaq 100 6300,75 -0,36
DJIA 23104 -0,21
S&P 500 2489,75 -0,21
DAX 10415 0,47
Euro Stoxx 50 2944 0,72

Nikkei 225 20014,77 -0,31  -4,34 -15,63 -12,37
Shanghai Composite 2493,90 0,44 -2,10 -11,06 -24,20
Hang Sen 25457,82 -0,08 -1,30 -8,07 -13,92

Nasdaq Composite 6579,49 0,38 -0,86 -18,19 -5,19
S&P 500 2488,83 0,86 -0,72 -14,59 -7,22
Dow Jones Ind. Avg. 23138,82 1,14 -0,79 -12,49 -6,60

EUR/USD 1,1454 0,22 0,76 -1,34 -4,09
EUR/CZK 25,836 0,05 -0,78 1,73 5,41
USD/CZK 22,552 -0,19 -0,05 0,31 1,05
USsD/JPY 110,43 -0,50 -0,70 -2,86 -2,16

Zlato 1282,9 0,14 1,50 7,45 -1,10
Ropa 45,92 2,27 -0,58 -37,15 -23,30

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Svatecni dny zménu na prazskou burzu prozatim nepfinesly. Index PX
sice po dnech volna otviral v kladnych hodnotach a dopoledne posiloval
0 vice jak 1 %, postupné se vsak vracel na nizsi hodnoty a konil opét
v cCervenych dCislech. Pocet zapornych seanci v fadé se dneSnim
poklesem o 0,55 % rozsifil na osm. Postupné zhorSovani sentimentu
bylo patrné s blizicim se otevienim US trhi. Hloubé&ji do ¢ervenych Cisel
se v prléibéhu odpoledne propadaly i hlavni trhy v Evropé. Pohyb
souvisel s nadale vyraznou volatilitou US indexdi, kdyZz po citelnych
vyprodejich na Stédry den prisla silna korekce preprodanych trhd a
indexy vCera vzrostly o téméF 5 %. Dnesni otevieni bylo vsak opét v
citelné zapornych cislech. Na domacim trhu dnes nejvice oslaboval CEZ
(-2,31 %), ktery byl v posledni dobé na zakladé nadéle silnych
fundament® vyraznéjsich poklesdl usetfen. Utility v Evropé v3ak byly
dnes v Cele poklesti a CEZ se dnes jiz pfidal. Vyrazny pohyb byl k
vidéni u akcii Komercni banky. Titul se v ,jehle® propadnul z hranice
860 K¢ az na 812 K&, kde ztracel pres 5 %. Kotace se po pohybu rychle
zvedaly a kurz se prakticky vratil na Grovné, ze kterych padal. Samotny
zavér byl slabsi o 1,22 %. V zelenych Cislech dokézala ve financnim
sektoru zaviit Erste Group (+0,6 %) a Moneta (+0,83 %). Dafilo se i
mensim emisim. Kofola si pfipsala rlist pres 1 %, Stock Spirits posilil o
témér 2 %. Na Urovni 79 K¢ zaviral Avast a pripsal si 1,28 %. Objem

obchod se priblizil hranici 0,5 mld. K&, nejvice se zobchodovalo u akcii
Komercni banky

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX si béhem ctvrte¢niho obchodovani ubral vice nez 3
% a konci tak na 10 310,8 bodech. Nejvétsi pokles byl v ramci
sektoru utilit (-3,83 %), zdravotni péce (-3,22 %),
spotiebniho sektoru (-3,21 %) a komunikacnich sluzeb (-3,1
%). Jednim z nejvice klesajicich tituld je dnes Deutsche Bank
(DBK; -4,9 %). Akcie evropskych bank jsou na tom aktualné
nejhlire od krize eurozény. V priiméru letos ztratily 25 % své
hodnoty a vzhledem k jejich celkové situaci zajem investord o
sektor ochladil. Zadna z prednich evropskych bank na burze
nedosahuje své Ucetni hodnoty. Banky dold tahaji napriklad
nové skandaly, geopolitické a makroekonomické otresy.
Deutsche Bank letos na burze odepsala 53 %.

DAX (pfedchozi den)
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USA

Ve Ctvrtedni obchodni seanci americké akciové trhy klesaly a po predchozim dni, kdy se indexdim podafilo uzavfit obchodni den nad zavérem z
predchoziho tydne index Dow Jones obratil k zédvéru do kladnych a pripsal si 1,13% a Sirsi S&P 500 se také pretocil do zelenych Cisel o 0,85%.
Akciové trhy klesaly i po ujiSténi americké administrativy, Ze pozice J. Powella je stoprocentni a také americké banky disponuji dostatkem likvidity. S
poklesem hodnoty index& opét vyvstavaji obavy z postupného zpomalovani globalni ekonomiky a jejiho dalsiho rlistu. Pozitivni pro investory je také
zprava, USA a Cina se spolecné dohodly na pfimém obchodnim jednani ( tvari v tvar ), které se uskutecni v lednovém terminu. Mezitim vSak budou
probihat vzéjemné telefonické hovory. Dolar dnes na paru s eurem ztratil 0,68% a dostal se k Urovni 1,1427 USD/EUR. I kdyZ dolar oslabil proti
euru, tak lehké ropé WTI moc nepomohl a lehka ropa WTI tak ztratila 1,8% a korigovala k Grovni 45,39 USD/barel a to i po zpravé ze strany Ruska,
které informovalo, ze spole¢né s kartelem OPEC a jeho partnerl je mozné prikrocit k dalsimu opatfeni ve formé mimoradné schiize a stabilizovat tak
trh s ropou. BohuZel tato situace nevyhovovala akciim v téZafském sektoru a tak akcie spole¢nosti Marathon Oil Corp. ( MRO ), které v predchozi
seanci rostly o vice nez 4% dnes uzaviely rlistem 0,25%. Nedafilo se také akciim spole¢nosti Transocean ( RIG ), ktera tézi ropu predevsim z
morskych vézi v oceanu a trzni cena akcii je tak na konci obchodovani nizsi o vice nez 4,3%. Podobné si vedly také akcie jedné z nejvétSich

téZarskych firem Exxon Mobil Corp. ( XOM ), které ztratily vice nez 3,4% ze zacatku obchodovani, ale nakonec uzavrely se ztratou necelych 0,2% a
také akcie konkuren¢ni BP ( BP ) obchodovaly niz o vice nez 3%, ale zavér na s nizsi ztratou necelych 1,3%. Dobre si dnes nevedly také akcie
téZafe ropy a plynu Cabot Oil & GAS Corp. ( COG ), jez obchodovaly se ztrdtou na zacatku dne vice neZ 3,6%, ale uzavrely nakonec v plusu o
necelych 0,4%. a také konkurenéni Chesapeake Energy ( CHK ), kde se jeho akcie pohybovaly také se ztratou vice nez 4,7%, ale zavér s rlistem
0,1%. Za zminku staly také akcie vyrobce a dodavatele téZniho zafizeni Schlumberger ( SLB ), které oslabily vice nez 1,1% a také jeho velky
konkurent akcie Halliburton ( HAL ) nedélaji investordim radost a ze své trzni hodnoty dnes ztratily vice nez 0,9%.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.
Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita

vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této

doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




