27. prosince 2018

Ocekavané udalosti

Ceska republika

09:00 Podnikatelska dGvéra (prosinec): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota:

09:00 Spotfebitelskd a podnikatelska d@véra
(prosinec): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
09:00 Index spotfebitelské dCvéry (prosinec):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:

USA

14:30 Nové Zadosti o podporu v nezameéstnanosti
(22. prosince): ocekavani trhu: 216 tis., predchozi
hodnota: 214 tis.

14:30  Pokracujici zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (15. prosince): ocekavani trhu:
1675 tis., predchozi hodnota: 1688 tis.

15:00 Index cen domd FHFA (m-m) (fijen):
ocCekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,2 %
15:45 Bloomberg index spotrebitelského komfortu
(23. prosince): ocCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 58,8

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou po vanocnich svatcich
zahajovat obchodovani bez vétSich zmén. Napfr.
futures na DAX indikuji pohyb +0,1%. Wall Street si
mezitim ,stfihla® par divokych seanci, po dvou
propadech v patek a pondéli nasledoval vcera
divoky rdst (+5%), ktery stacil indexy vratit do
Urovni z konce minulého tydne. Kazdopadné
posledni tydny jsou ve znameni obrovské volatility,
ktera byla historicky ke spatfeni vétSinou pfi
velkych krizich (nyni Zadnou nemame) a letosni
prosinec dokonce kandiduje na nejhorsi prosinec za
poslednich 100 let.. V Praze index PX uzaviel
minuly tyden na 983 bodech. Dostal se tak na
dostiel Urovni kde bychom cekali pro domaci trh
vyraznou podporu (Gzemi 980-950 bod@). Dnes
bychom cekali snahu o navrat alespori na 990 bodd.
Pro CEZ je pozitivni cena povolenek (u letosnich
maxim 25,50 Euro). Domaci banky by mohly projit
konsolidaci stejné jako Erste, jez by mohla nachazet
podporu kolem 720 K. Svoje obchodni dno snad
nalezly akcie medialni CETV (63,70 KC zavér v
USA).

Nasdaq 100 7409 0,14
DJIA 26487 0,02
S&P 500 2889,25 0,03
DAX 11973 0,02
Euro Stoxx 50 3312 -0,03

Nikkei 225 23506,04 0,16 -3,20 6,43 13,43
Shanghai Composite 2720,99 0,00 -2,16 -3,34 -19,36
Hang Sen 26305,53 051 -351 -877 -7,60

Nasdaq Composite 7738,02 0,03 -3,27 -0,23 17,60
S&P 500 2880,34 -0,14  -1,47 3,45 13,19
Dow Jones Ind. Avg. 26430,57  -0,21  -1,28 6,68 16,12

EUR/USD 1,1499 0,09 0,19 -1,49 -2,61
EUR/CZK 25,809 0,01 0,17 1,07 2,45
USD/CZK 22,445 -0,04 0,35 -0,49 -0,24

USD/JPY 112,98 0,04 -1,35 0,88 0,48

Zlato 1190,5 0,14 -0,80 -4,33 -7,86
Ropa 74,66 -0,20 -2,02 8,48 45,81

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Ani dnes nedokazala prazskd burza rlst a vSechny seance v
predvanocnim tydnu byly ztratové. Index PX nakonec odepsal
-0,96% na 983 bod{ a celkové se jednalo o sedmou ztratovou
seanci v fadé. Kumulované nas trh za cely tyden padl téméf o
-4,5%. Prodejni tlak pokracoval na Cme (64 KC -4,48%) po
dalSim propadu titulu na Nasdaqu a nucenych prodejich v CR.
Dnes se negativnimu sentimentu podlomil i Cez (541 K& -
2,26%), ktery v predchozich seancich odolaval. Nedafilo se
ani tuzemskym bankam, kdyz Moneta Money Bank odepsala -
1,83% k Urovni 72 K¢ a Komercni banka ztratila -1,54% na
860 KC. Silny propad Erste Bank v predchozich dvou seancich
0 vice jak -12% se dnes zmirnil a rakouska banka oslabila o -
0,25% s ocenénim 730 K& Naopak predchozi poklesy mirné
korigovaly akcie 02 (240 KC +0,42%) a Vigu (524 K¢
+0,77%). Vzhledem k tomu, Ze dnes probéhla rebalance
indexu PX a CECE zavéreéna aukce zaznamenala vysoky
objem a celkovy zobchodovany objem dosahl nadstandardni
Urovné témer 1 mid.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX se vétsinu dne pohyboval v zapornych hodnotach s
dennim minimem na 10513 bodech. Na zavér se ovsem prehoupl
do kladného teritoria a zakoncil s mirnym ziskem 0,1 % na
10621,56 bodech Vzhledem ke skutecnosti, ze jiz zbyva pouhy
tyden do konce roku 2018, se evropské akcie nevyhnutelné blizi k
uzavreni nejhorsiho roku za posledni desetileti. Index DAX nyni v
mezirocnim porovnani ztraci 18,86 %, index Stoxx Europe 600 pak
14 %. Nejvice se dnes dafilo spolecnosti Fresenius (FRE; +4 %) a
aerolince Lufthansa (LHA; +3,6 %). V zelenych Cislech uzaviela
také Deutsche Post (DPW; +1,7 %). Podle bankovniho domu
Citibank nabizi Deutsche Post po naroéném ctvrtém kvartalu
rlstovy potencial diky ocekdavanému poklesu nakladd na dopravu
a vyssim cenam dopravovanych balickd. Nedafilo se naopak
|ékaFské spolecnosti Fresenius Medical Care (FME; -1,8 %), ktera
oslabuije jiz sedmym dnem v radé.

DAX (pfedchozi den)
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Ristovy nadech v zamoii na pozadi holubi¢iho komentéfe ¢lena Fedu nemél dlouhého trvani a brzy se indexy ponofily do zaporného
teritoria s rychlym prohlubovanim ztrat, kdyz do dlouhodobé negativnich témat (Brexit / obchodni valka USA vs. Cina) vstoupily dalsi
hrozby a obavy — rostouci pravdépodobnost preruseni toku penéz pro federalni Grady kvdli pravdépodobnému neschvaleni rozpoctu,
ktery obsahuje vydaj na stavbu kontroverzni hrani¢ni zdi s Mexikem. Soucasné trhy reflektovaly odstoupeni ministra obrany J. Mattise,
ktery byl povazovany za klicového muZe v trumpové administrativé. Dnesni vyprodej tak zavrsil neradostny tyden, registrujici nejvetsi
mezitydenni pokles od r. 2011 (S&P500 -7,05%). Prosincova bilance vypada jesté hrozivéji, kdyz Sirsi index S&P500 odepsal 12,5%,
technologicky Nasdaq pak umazal 6,7% a dneSnim poklesem vstoupil do tzv. ,medvédiho trhu", tedy zaznamenavajici 20% pokles od
svého maxima na konci letosniho srpna. VSechny sektory S&P500 indexu uzaviely v zaporu. Nejvyraznéji ztracely telekomunikacni
sluzby kvéili poklesu socidlnich siti (Facebook (FB) -7%, Twitter (TWTR) -7%), nedafilo se ani informacnim technologiim (-2,9%).
Relativné nejlépe si staly defenzivni segmenty v Cele s utilitami (-0,5%). Do Cervenych Cisel se béhem dne posunula i cena ropy,
kondici tésné nad hladinou 45 USD. Ve 4. Ctvrtleti jiz odepsala tézko uvéfitelnych 41%! Kv(li posilujicimu dolaru oslabovaly téz drahé
kovy — stfibro ztratilo 0,9%, zlato uzavielo slabsi o 0,3%. Dluhopisy vykazaly smiSenou bilanci — ty s kratsi splatnosti posilovaly,
naopak dlouholeté mirné ztracely. Z individualnich pohybd zmifime 28% propad akcii farmaceutické spol. Perrigo (PRGO) kvdli 1,9
mid. USD danovému naroku ze strany irského financniho Uradu. Naopak nejlépe si staly akcie vyrobce sportovniho obleCeni a obuvi
Nike (NKE +7,2%) po lepSich nez otekéavanych vysledcich.

Zavérecné hodnoty:
Index Dow Jones -1,66 % na 22480,48 b.
Index S&P 500 -1,95 % na 2419,23 b.

Index Nasdaq Composite -2,95 % na 6335,553 b.



S&P 500 (pfedchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se podita
vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stiedoevropském Case (SEC).



