21. prosince 2018

Ocekavané udalosti

USA:
14:30 Rist HDP (g-q) (anualizovano) (3Q - treti, kone¢ny):
ocekavani trhu: 3,5 %, predchozi hodnota: 3,5 %

14:30 Osobni spotreba (3Q - tfeti, konecny): ocekavani
trhu: 3,6 %, predchozi hodnota: 3,6 %

14:30 Deflator HDP (3Q - treti, konecny): ocekavani trhu:
1,7 %, predchozi hodnota: 1,7 %

14:30 Jadrovy index vydajti na osobni spotfebu (g-q) (3Q -
treti, konecny): oCekavani trhu: 1,5 %, predchozi hodnota:
1,5 %

14:30 Objednavky zbozi dlouhodobé spotteby (listopad -
predbézny): ocekavani trhu: 1,6 %, predchozi hodnota: -
4,3 %

16:00 Index jadrovych vydajli na osobni spotfebu (y-y)
(listopad): ocekavani trhu: 1,9 %, predchozi hodnota: 1,8
%

Akciovy vyhled

V posledni obchodni den pfed Vanoci otevie
vétsina evropskych burz s mirnym zaporem. Napf.
futures na DAX indikuji pokles -0,3%. A budeme to
povazovat za Uspéch, jestli zUstane u téchto
mensich pohybl. Wall Street pfedvadi v poslednich
dnech daleko vétsi ,podivanou®, v€erejSi minimum
sledovaného indexu SP500 bylo u 2440 bodu
(zavér na 2467 bodech, -1,6%). Asie si pfes noc
nevedla az tak Spatné a dikazem toho, Zze mezi
pri¢inami  aktualnich propadd neni vyostfeni
obchodni valky mezi USA a Cinou je vyvoj indexu v
Ciné&, ktery se drzi nad Fijnovymi minimy. Americké
indexy nicméné propadly béhem prosince kolem -
12% a od fijnovych maxim ke v€erejSimu minimu
&ini ztrata cca -17%. Rada technickych indikator je
nyni na udrovnich, které pomohly identifikovat
obchodni minima béhem uplynulych let (napf. v
r.2016,2015,2011),ale zatim se ani na to neda
spolehnout. Svétlo na konci tunelu by vSak jiz mélo
byt vidét. V. Némecku budeme sledovat, jestli se
indexu DAX podafi udrzet v drovni kolem 10580
bodl. Index PX v Praze ve &tvrtek uzaviral se
ztratou -1,5% na 992 bodech. Druhym dnem v fadé
vyrazné prispéla Erste (-5,9%), kdyz vanoéni ,
darek v podobé hrozicich vyssich dani oznamilo
Rumunsko. Kurz Erste by se nyni nicméné mohl
stabilizovat. Medialni CETV v zamofi propadlo na
62,30 K&. Celkoveé se nam jevi , ze domaci trh by
mél mit mezi 960-980 body na indexu slusnou
podporu.

Nasdaq 100 6291,5 -0,27
DJIA 23005 0,01
S&P 500 2482,75 -0,12
DAX 10579,5 -0,27
Euro Stoxx 50 2994  -0,23

Nikkei 225 20166,19 -1,11  -6,53 -13,86 -10,92
Shanghai Composite 2516,25 -0,79 -3,71 -7,07 -22,85
Hang Sen 25680,91 0,22 -340 -6,75 -12,35

Nasdaq Composite 6528,41 -1,63 -7,66 -18,68 -6,21
S&P 500 2467,42 -1,58 -6,91 -15,81 -7,91
Dow Jones Ind. Avg. 22859,60 -1,99 -7,06 -14,25 -7,55

EUR/USD 1,1467 0,20 1,41 -2,41 -3,43
EUR/CZK 25,779 -0,06 -1,36 3,23 3,79
USD/CZK 22,465 -0,26 0,03 0,77 0,23
USD/JPY 111,26 -0,02 -186 -1,15 -1,82

Zlato 1258,9 -0,40 1,70 5,21 -0,78
Ropa 46,64 0,97 -9,25 -33,62 -20,02

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ztracela poSesté v radé, kdyz negativni sentiment
po vcerejsim zasedani Fedu ovladl globalni akciové trhy. Index PX
nakonec oslabil 0 -1,51% na Uroveri 992 bodl. Podobné jako ve
stfedu byla nejhorsim titulem Erste Bank (732 K¢ -5,86%), ktera
Celi hrozbé zavedeni sektorové bankovni dané v Rumunsku.
Taktéz Cme (67 KC -4,29%) rozsitilo vCerejsi ztraty, kdyz na
primarnim trhu na Nasdaqu padlo pod psychologickou hranici 3
USD. Nedafrilo se rovnéz akciim Moneta Money Bank (-1,21%) se
zavérem pod 74 K¢ a pojistovna Vig odepsala (-1,79%) na 520
KE coz jsou vice jak dvouletd minima. Mirnéjsi poklesy
zaznamenala Komercni banka (874 K¢ -0,29%) Ci akcie 02 (239
KC -0,62%). Z mensich emisi potom Pegas kles| 0 -2,76% na 844
K¢ a Kofola 0 -1,07% na 278 KC. Elektrarenska spolecnost Cez (-
0,09%) predevsim diky zavérecné aukci udrZela vcerejsi pozice.
Proti vyvoji na trhu se vydala spolecnost Avast, kdyz posilila o
2,63% na 78 K.
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Némecko
Némecky DAX béhem dnesniho dne oslaboval a na konci obchodni DAX (piedchozi d
seance skondil slabsi o 1,44 %. Nejslabsim titulem byla Deutsche (predchozi den)
Bank (DBK), ktera oslabila 0 7 %. Druhou spolecnosti, ktera si 10700

nejvice odepsala, je Wirecard AG (WDI; -5,3 %). Némecka
spolecnost Wirecard (WDI) dnes zacala oslabovat zanedlouho po
otevieni trhu v reakci na zpravu od némeckého tydeniku
Wirtschafts Woche, ktery uvedl, Ze jeji zakaznici pfedstavuji pouze
5 az 10 % némeckého e-commerce trhu (v zavislosti na tom, zda
je v tvahu bréna spolecnost Amazon nebo ne). Wirtschafts Woche
dale napsal, Ze Udaje které obdrzel, zpochybnuji Gdajnou silnou
pozici Wirecard mezi konkurenty na trhu. Zel00 nejvétsich
obchodl sefazenych dle vynosd je pouze 18 u spolecnosti
Wirecard a to s celkovymi platbami ve vysi 2,2b. EUR. Dnesni den
Uspésné prestala firma Henkel (HEN3; +1,1 %), ktera si jako
jedina spolecnost z indexu pripsala pres 1 %. Na zelené nule
zakonCila spole¢nost Merck (MRK), u které dochazelo béhem
dnesniho dne k velkym vykyvlim a nasledovala Deutsche Boerse,
ktera si ranni zisky zacala odepisovat jesté pred dvanactou
hodinou odpoledni.
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USA

Navzdory aktualni nervozité na trzich véera FED zved| Urokové sazby o 25 bazickych bod(l. Trh to ocekaval. Nicméné znacna nejistota
tykajici se budouciho riistu globalni ekonomiky stéale pretrvavala, a tak hlavni americké indexy vyrazné oslabily. Pokracujici negativni
sentiment na trzich naznacil, Ze rok 2018 by se podle vykonnosti akciového indexu S&P 500 mohl stat jednim z nejhorsich za poslednich
nékolik let. Diky stale vysokym cenam elektfiny byl dnes nejvykonngjsi sektor utilit. Naopak nejslabsi byly sektory zbytné potieby, energif
a informacnich technologii. Denni ztraty jesté vyrazné prohloubil sektor energii, ktery se tak stal sektorem s nejvetsi ztratou. Z
jednotlivych titul se nejvice dafilo spole¢nosti Newmont Mining Corp (NEM), ktera se zabyva vyvojem novych zplisobl tézby a samotnou
téZbou vzacnych kovd, jako jsou napf. zlato, méd’ a stfibro. Jak je zndmo, tak v dobach nejistoty se néktefi investori uchyluji pravé do
nakupu vzacnych kovd, jakoZto dlouhodobého uchovatele hodnoty. Cena zlata na globalnich trzich dnes rostla pfiblizné o 1,5 %. Nejhorsi
vykonost vykazaly akcie potravinarské spolecnosti Conagra Brands (CAG). Cena akcii této spolecnosti spadla nejvice od roku 2003 po tom,
co se vyrazné propadly prodeje spolecnosti Pinnacle, kterou Conagra Brands nedavno prevzala.

S&P 500 (predchozi den)
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




