20. prosince 2018

Ocekavanéeé udalosti

Ceska republika:

13:00 Oznameni repo sazby (20. prosince): oCekavani
trhu: 1,75 %, predchozi hodnota: 1,75 %

13:00 Oznameni repo sazby (20. prosince): ocekavani
trhu: 1,75 %, predchozi hodnota: 1,75 %

Eurozdna:

10:00 Bézny Ucet ECB (sezonné ocisténo) (Fijen):
ocCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 16,9 mid.

USA:

14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského FEDu
(prosinec): ocekavani trhu: 15,0, pfedchozi hodnota:
14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (15.
prosince): ocekavani trhu: 215 tis., pfedchozi hodnota:
206 tis.

14:30 Pokracujici Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(8. prosince): ocekavani trhu: 1663 tis., predchozi
hodnota: 1661 tis.

15:45 Bloomberg index spotrebitelského komfortu (16.
prosince): oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 59,4
15:45 Bloomberg index ekonomickych ocekavani
(prosinec): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 56,0
16:00 Index predstihovych ukazateld (listopad):
ocekavani trhu: 0,0 %, predchozi hodnota: 0,1 %
16:30 Zména zasob plynu podle EIA (14. prosince):
ocekavani trhu: -144, predchozi hodnota: -77

Akciovy vyhled

Wall Street no novych letosnich minimech, futures v
zéporu kolem -0,4%, to neni dobry mix pro start
evropského obchodovani. Pritom investofi vCera dostali
od FEdu presné to, co chtéli slyset, tedy misto tfech
zvednuti sazeb v roce 2019 to bude zfejmé dvakrat
(moznd i méneé). VcerejSi zvednuti sazeb bylo
ocCekavané a tézko nasledny propad indexd hodnotit
jako zklamani z krokli FEDu. KaZdopadné pohyby na
indexech vypadaji jako Cista technika, index SP500 se v
priibéhu obchodovani nedokazal vratit nad 2580 bod(i
a tak nasledoval pomérné rychly propad k dal$im
Grovnim podpory pobliz 2500 bodd. Bez vysvétlujicich
zprav pdsobi déni az hystericky, na trzich se rozprostira
permanentni strach a i kdyZ na mnohych titulech Ize
vidét skutecné dobré ceny, kupci prilis nechtéji
nakupovat. Evropa dnes otevie v Cervenych dislech,
napr. DAX v Gvodu klesne pres -1%. V lepSim pripadé,
by zamorské futures mohly udrzet vcerejsi minima
kolem 2480 bod(, kdy by mohly trhy nalézt oddych od
dalSich poklesti. V Praze vCera dostal index PX vcera
zasah od Erste, jeZ propadla po zpravach z Rumunska.
Hrozi tam vysSi dané a cena akcii nasledné zavitala k
780 K¢ (-6,5%). Volatilitu a hledani kratkodobého dna
Ize Cekat i dnes. Medialni CETV v zamori propadla pod
68 K¢. Celkové ma index PX vétsi podporu v Uzemi
960-980 bod(i.

Nasdaq 100 7409 0,14
DJIA 26487 0,02
S&P 500 2889,25 0,03
DAX 11973 0,02
Euro Stoxx 50 3312 -0,03

Nikkei 225 23506,04 0,16 -3,20 6,43 13,43
Shanghai Composite 2720,99 0,00 -2,16 -3,34 -19,36
Hang Sen 26305,53 051 -351 -877 -7,60

Nasdaq Composite 7738,02 0,03 -3,27 -0,23 17,60
S&P 500 2880,34 -0,14  -1,47 3,45 13,19
Dow Jones Ind. Avg. 26430,57  -0,21  -1,28 6,68 16,12

EUR/USD 1,1499 0,09 0,19 -1,49 -2,61
EUR/CZK 25,809 0,01 0,17 1,07 2,45
USD/CZK 22,445 -0,04 0,35 -0,49 -0,24
USD/JPY 112,98 0,04 -1,35 0,88 0,48

Zlato 1190,5 0,14 -0,80 -4,33 -7,86
Ropa 74,66 -0,20 -2,02 8,48 45,81

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prestoze zapadoevropskeé trhy se dnes obchodovaly v kladném
teritoriu, prazska burza silné propadla na rocni minima. Index
PX nakonec oslabil 0 -1,80% na hodnotu 1 008 bodd a klesal
tak popaté v fadé. Pod nejvétsim prodejnim tlakem byly akcie
Erste Bank (778 K¢ -6,49%), pri nejvyssim dennim objemu
306 mil. KC. Stalo se tak po zpravé, Ze Rumunsko chce zavést
sektorovou bankovni dan, pfiéemz Erste Bank ma v Rumunsku
velkou expozici. Nedafilo se ani Cme (70 K¢ -3,45%) po
vcerejsim propadu na Nasdaqu v pfepoctu pod 70 KE. Avast
odepsal -1,94% na 76 KC pfi dennim minimu pod 74 K¢ (-
5,16%) po zpravé, ze britsky reguldtor se zaméfuje na
antivirové spolecnosti v navaznosti na potencialni porusovani
prava na ochranu spotfebitele. Nicméné v ramci negativniho
sentimentu v Praze ztracely i dalsi emise. Vig odepsal -1,85%
na 530 K¢, Komercni banka odevzdala -0,96% na 876 K¢ a
Moneta Money Bank klesla o -0,47%. Akcie 02 padly o -
1,64% na 240 KE Kofola si pohorsila o -1,40% na 281 K&.
Naopak rlistové zakoncil Cez (554 K¢ +1%) poté, co cena
emisnich povolenek a el. energie pokracuje v nardstech.

PX (pfedchozi den)

1100

Némecko

Némecky index DAX uzaviel stfedecni seanci v mirném zisku,
kdyz si pripsal 0,24 %. Dafilo se zejména farmaceutické
spolecnosti Fresenius (FRE; +4,2 %), které pomohlo ranni
zvySeni doporuceni ze strany Goldman Sachs na buy z
predchoziho neutral. Cilovd cena byla spolu se zvySenim
doporuceni snizena na 52 eur z predchozi Urovné 61 eur.
Darilo se také spolecnostem Wirecard (WDI; 42,6 %) Ci
Deutsche Boerse (DB1; +2,0 %). Na opacné strané indexu
uzavrela Deutsche Post (DPW; -4,2 %), kdyZ se svezla s
negativnim sentimentem dorucovatelskych spolecnosti po
kvartalnim reportu amerického FedExu. ktery investory
zklamal zejména vyhledem. Vyraznéji odepsala také firma
Bayer (BAYN; -2,8 %), ktera si vétSinu ztrat pfipsala v
zavérecné fazi obchodovani. Nedafilo se ani akciim Deutsche
Bank (DBK; -1,5 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Ve stiedeCni seanci americké akciové trhy v druhé Casti seance oslabily a index Dow Jones tak dnes klesl o 1,49% a Sirsi S&P 500 se
posunul niz o 1,54%. Obchodovani ze strany investor(l bylo opatrné a vSichni se zvySenou pozornosti sledovali Ménovy vybor FEDu,
ktery v Utery zahajil dvoudenni zasedani a vysledek bude ozndmen dnes. Vesmés analytici oCekavaji , Ze FED zvysi zakladni sazbu o
Ctvrt procentniho bodu do pasma 2,25-2,50%. Jednalo by se tak o jiz ¢tvrté zvySeni Urokovych sazeb v tomto roce. FED také pred
ménovym rozhodnutim je opakované kritizovan americkym prezidentem Donaldem Trumpem, ktery poZaduje na FEDu preruseni faze
zprisnovani ménové politiky v obavach z ohrozeni americké a globalni ekonomiky. Od FEDu se sice oCekava zvednuti Urokovych sazeb,
ale s velkou pozornosti budou investofi sledovat doprovodnou tiskovou konferenci, ve které budou investofi hledat zndmky dalSich
pland FEDu v této oblasti. V centru zajmu je také ropa WTI, ktera v pfedchozi seanci odepsala vice nez 7% a vyprodej nabral na sile
po prekvapivému rdistu zasob po reportu API a také neplanovanému vypadku produkce v Libyi. Ropny trh tak stale zstava v
medvédim trendu a jeho hlavni obavou je vyznamny previs nabidky nad poptavkou. Dnes byly reportovany od EIA zasoby surové
ropy, které ke 14 .prosinci klesly o 0,497 mil. bareld, kdyz trh predpokladal pokles o 2,7 mil. barel@. I kdyz odhad poklesu zasob je
nizsi nez se predpokladalo, tak WTI nalezla pddu pod nohama a rostla o vice nez 3,7% a pohubovala se na Urovni 47,2 USD/barel. Z
vyse zminénych d@vodd se tak dnes ze zac¢atku seance dafilo akciim v téZafském ropném sektoru, kterému vévodil Transocean ( RIG
), ktera téZi ropu predevsim z vézi v oceanu a jeji akcie rostly na zacatku seance o vice nez 2,6%, ale nakonec po komentarich séfa
FEDu Powella akcie obratily a posunuly se do ztraty 2,8%. Hned v zavésu byly akcie spolecnosti Marathon Oil Corp. ( MRO ), které
obchodovaly také silnéjsi o 1,5%, ale uzavrely niz o vice nez 2,5% a také akcie tézare ropy a meédi Freeport McMorran ( FCX ), které
se posouvaly ze zacatku obchodniho dne vys o vice nez 2,1%, ale také uzaviraji ztratou vice neZ 4%. Za zminku staly také akcie
vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni Schlumberger ( SLB ), které také posilovaly vice nez 1,5%, ale zavér v ¢erveném o 0,4% a také
jeho konkurent Halliburton ( HAL ) oslabil o silnych 4,5%. Rst trzni ceny zaznamenaly také akcie jedné z nejvétsich tézafskych
spolecnosti Exxon Mobil ( XOM ), které pridaly 1% a také akcie francouzské spoleCnosti Total ( TOT ), které obchoduji v USA se
ziskem na zacCatku vySe o necelé 1%, ale zavér byl v Cerveném o 1% a téZ Abraxas Petroleum ( AXAS ), jehoz akcie se na zacatku
seance tésily zajmu investord se ziskem vice nez 6,1%, ale po komentafich FEDu nakonec uzavfely ztratou necelych 0,9%. Pod
prodejnim tlakem se dnes ocitly akcie spolecnosti FedEx ( FDX ), ktera se zabyva logistickymi a kuryrnimi sluzbami. Spole¢nost
zhorsila sv{j celoro¢ni vyhled a ohlasila snizovani nakladd kv(li zpomaleni svétové ekonomiky. I pfes report relativné dobrych
vysledk{ za 2Q FY 19, ale zhorSeny vyhled do konce roku posild akcie spole¢nosti niz o silnych vice nez 12,1%. Naopak zna¢ného
zajmu investorl se dnes tési akcie General Electric ( GE ) , které dostaly kladné doporuceni od analytik(l Vertical Researchs Jeffrey
Sprague, kde analytici zvedli cilovou cenu na 11 USD z 10 USD/akcii a akcie spolecnosti posilily o vice nez 5,3%. Dobte si dnes
nevedly také akcie Allerganu ( AGN ), kde spolecnost rozhodla o zruseni prodeje texturovanych prsnich implantatd a tkarovych
expandért na evropském trhu a to po vyzvé Narodni agentury pro bezpe€nost IéCiv a zdravotnickych prostfedkl ANSM. Firma s
vyrokem a disledky, které zmifiuje agentura ANSM nesouhlasi a jiz pfipravuje odvolani. Akcie spole¢nosti Allergan ( AGN ) v reakci na
to oslabily o vice nez 6,8%. Své vysledky jiz véera po uzavreni trhu oznamil Micron Technology ( MU ) za 1Q FY19, které byly v
souladu s odhady, ale zklamal vyhled. Na zacatku seance akcie ztracely vice nez 3%, ale uzaviely Vvétsi ztratou o 7,9%.



S&P 500 (pfedchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se podita
vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stiedoevropském Case (SEC).



