18. prosince 2018

Ocekavané udalosti

Némecko:

10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(prosinec): ocekavani trhu: 101,7, predchozi
hodnota: 102,0

10:00 Index IFO ocekavani (prosinec): ocekavani
trhu: 98,4, predchozi hodnota: 98,7

10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (prosinec): ocekavani trhu: 105,0,
predchozi hodnota: 105,4

USA:

14:30 Zapocata vystavba (listopad): ocekavani
trhu: 1226 tis., predchozi hodnota: 1228 tis.

14:30 Pocet nové vydanych stavebnich
povoleni (listopad): ocCekavani trhu: 1260 tis.,
predchozi hodnota: 1263 tis.

Akciovy vyhled

Ackoliv je prosinec, mésic vétsinou akciim zaslibeny,
letos tomu je jinak. Stalo se teprve po Sesté za
poslednich 100 let, kdy indexy v zamori dosahly
svych rocnich minim v préibéhu posledniho mésice
roku (naposledy v roce 2000). Prekvapivy je i rychly
-9% propad v USA za poslednich 14 dni. A dfvod
pritom neni priliS zfejmy... Registrujeme pritom
fadu indikator sentimentu i pfeprodanosti, které v
uplynulych letech indexy registrovaly pfi svych
obchodnich dnech. Ale da se letos vibec
spolehnout na néco normalniho a obvyklého? Zda
se, ze dojezd letosniho roku bude mit ve svych
rukou $éf amerického FEDu, ktery investorfim zitra
sdéli svoje poselstvi, jez by mohlo mit presah do
roku nasledujiciho. Volatilita (doufejme, Ze i druhym
smérem) by tak mohla pokracovat i ve druhé Casti
tydne. Dnes se tedy Evropa probudi do Cerveného
rana, futures vSak naznacuji umirnény pokles kolem
-0,3%. Mdzeme tak doufat, Ze Evropa snad ma
svoje letosni minima za sebou. V Praze si vede v
poslednich dnech dobfe CEZ diky rdstu cen
povolenek k letosnim maximim. U Erste budeme
sledovat Urovné mezi 800-810 K¢, jez by mély byt
pro titul slusnou podporou.

Nasdaq 100 6470,5 0,07
DJIA 23683 0,05
S&P 500 2553,25 0,03
DAX 10708,5 -0,69
Euro Stoxx 50 3043 -0,62

Nikkei 225 2111545  -1,82 1,35 -6,88 -4,64
Shanghai Composite 2576,65 -0,82 0,52 -2,03 -20,46
Hang Sen 25808,25  -1,07 1,30 -3,14 -9,57

Nasdaq Composite 6753,73 -2,27 -3,80 -14,46 -2,64
S&P 500 2545,94  -2,08 -3,48 -11,87 -4,85
Dow Jones Ind. Avg. 23592,98 -2,11  -3,40 -9,47 -4,29

EUR/USD 1,1342 -0,04 0,25 -2,77 -3,73
EUR/CZK 25,766 0,00 -0,58 4,19 4,18
USD/CZK 22,706 -0,03 -0,34 1,35 0,32

USD/JPY 112,55 -0,24 -0,72 0,18 0,02

Zlato 1246,1 -0,17 0,27 3,97 -1,39
Ropa 49,49 -1,41 -4,57 -28,91 -13,54

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zépadoevropské trhy v Gvodu tydne pomérné silné ztracely,
nicméné prazska burza relativné odolala, kdyz méreno
indexem PX klesla o mirnych -0,05% na 1 027 bod@. Hlavni
podil na stabilnim vyvoji v Praze mél Avast (79 K¢ +3,27%),
ktery po mirném navyseni cilové ceny od Morgan Stanley
korigoval ztraty z minulého tydne. Diky riistu emisnich
povolenek a ceny el. energie si mirné polepsil i Cez (552 K¢
+0,36%) pfi nejvysSim dennim objemu 86 mil. K. Bez
vyraznéjsi zmény zakoncila Moneta Money Bank (+0,07%), na
vyssi Urovné se posunul Pegas (874 KC +0,46%). Naopak
zbytek trhu klesal. PojiStovna Vig si odepsala -1,84% na 534
K& coz jsou nova dvouletd minima. Erste Bank oslabila -
0,43% na 826 K¢ a Komercni banka klesla o -0,22% na 888
KE. Akcie 02 ztratily -0,62% na 241 K¢ a Cme odevzdalo -
0,82%.
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Némecky DAX vstoupil do tydne poklesem 0,7 % a na 10 789,61 N .
bodech. Nahoru ho tahly komunikacni sluzby (+0,86 %) a sektor DAX (pFedchozi den)
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zdravotni péce (+0,36 %). Do cervenych cisel ho tlacil sektor utilit (-
2,09 %), informacnich technologii (-1,26 %) nebo napriklad spotiebni
sektor (-1,2 %). Kladné ukoncila pondélni seanci napfiklad spolecnost
Deutsche Telekom (DTE; +0,9 %). Jednim z dfvodd tohoto rdstu
mdze byt zvySené doporuceni od analytika spolecnosti New Street
Research na neutral z reduce. Pod nulu se v pondéli dostala firma
Adidas (ADS; -4,5 %), kde mohou akcie potencidlné klesat jako
odpovéd’ na vysledek hospodareni spolecnosti Asos. Dale ukoncila
dnesni obchodovani poklesem napfiklad spole¢nost E.ON (EOAN; -2,9
%). Tu by mohlo dle analytika Jefferies negativné ovlivnit ukonceni
planované flze firmy SSE Energy Services s maloobchodnim podnikem
firmy Innogy ve Spojeném kralovstvi. Pokles akcii firmy Lufthansa
(LHA; -2,5 %) by mohl byt dalsi reakci na kauzu s Zenou z Louisiany,
ktera byla poranéna notebookem, ktery spadl z prostoru na prirucni
zavazad|a.
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Americké akcie pokraCuji ve ztratové sndre. Index S&P 500 sice kolem Sesté hodiny ztraty vymazal, nyni se vsak obchoduje
jesté nize neZ v tvodu. Trhu se tak nedafi setfast obavy z minulého tydne ohledné viadni krize v USA a slabého ekonomického
vyhledu v Ciné. CasteCné se zelenal financni sektor (-0,4 %), i mezi jeho tituly vSak nyni previada Cervend. Nejvétsi ztraty
zaznamenavaji defenzivni sektory realit (-2,6 %) a utilit (-2,5 %). Z jednotlivych titul nejvice ztraci Xerox (XRX) poté, co
agentura Moody’s snizila Uvérovy rating z posledniho investi¢niho stupné a zaradila jeho dluhopisy mezi junk bondy kvCli
nejasnému vyhledu trZzeb na pozadi slabnouci poptavky po kopirkach a tiskarnach. Nasleduje tak srpnovy report agentury Fitch.
Agentura S&P by méla rating aktualizovat v blizké dobé. Snizené doporuceni na ,neutral* z ,buy" od Bank of America pro zménu
srazi akcie producenta obald Westrock. Analytici tak reaguji na slabsi listopadova data o sektoru. Zitra zalind zasedani
centralnich bankérl amerického Fedu, na kterém prezident Trump nenechd nit suchou. ,Je k neuvéfeni, Ze navzdory velmi
silnému dolaru a prakticky zZadné inflaci, okolnimu svétu v rozkladu, Pafizi v plamenech a slabnouci Ciné Fed byt jen zvazuje
dalsi zvySeni sazeb," tweetnul dnes rano. Podle trhu je vSak o zvySeni sazeb na konci zasedani 19. prosince téméf rozhodnuto —
trh ho od zafi zapocitava s priblizné 75% pravdépodobnosti, aniz by se nechal ovlivnit turbulencemi. Otazniky tak visi predevsim
nad pristim rokem.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do
této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména
kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).



