14. prosince 2018

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

10:00 Bézny ucet platebni bilance (fijen): ocekavani
trhu: 11,00 mid., pfedchozi hodnota: -2,99 mid.
Némecko:

09:30 Index nakupnich manazerl Markit/BME
(prosinec - predbézny): ocekavani trhu: 51,7,
predchozi hodnota: 51,8

Eurozona:

10:00 Index nakupnich manazerd Markit (prosinec -
predbézny): ocekavani trhu: 51,8, predchozi
hodnota: 51,8

USA:

14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(listopad): ocCekavani trhu: 0,1 %, predchozi
hodnota: 0,8 %

15:15 Prlmyslova produkce (m-m) (listopad):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,1 %
15:45 Index nakupnich manazer@l Markit (prosinec -
predbézny): ocekavani trhu: 55,0, predchozi
hodnota: 55,3

16:00 Podnikové zasoby (fijen): ocekavani trhu: 0,6
%, predchozi hodnota: 0,3 %

Akciovy vyhled

Slabsi makrodata z Ciny za listopad (maloobchodni trby,
préimyslova produkce) nepomohly kiehkému sentimentu na
trzich. Asie tak pres noc klesala a fututes na zamofi (-
0,7%) i Evropu (-1%) tak naznacuji pro indexy Uvodni
ztraty. Tento tyden se pfitom hlavni trhy snazily pomalu
napravovat predchozi poklesy. Z technického pohledu se
na Wall Street podafilo uhdjit nejddlezitéjsi hladiny
podpory, ale stdle se indexy nedokazou ,odlepit" do
bezpecnéjsich drovni. Aktudlné povazujeme Uzemi na
indexu SP500 mezi 2630-2605 body za zasadni pro dalsi
kratkodoby vyvoj. ECB vCera na svém zasedani nicim
neprekvapila, snizila podle ocekavani odhad réistu HDP i
inflace. Bankovnimu sektoru nepomohlo ani uklidnéni
situace v Italii. A zda se, Ze bez participace bank se indexy
neodrazi smérem vzhlru. V Praze se index PX véera v
samotném zavéru nedokazal udrzet nad 1030 body.
LVinikem" byla predevsim Erste (-1,7%) a dnes tak nelze
vyloucit, Ze jeji akcie mohou testovat minima pod 820 K¢.
Technickou podporu pro akcie Erste lze nalézt mezi 810-
800 K¢&. S rlistem povolenek se naopak CEZ obchoduje nad
545 K¢ (+1%) jeho dalsimu rlistu brani jen soucasny
sentiment. Sledovanad bude také Moneta, kde se vcera
objevily ceny pod 75 K¢. Celkové budeme sledovat, nakolik
se index PX udrzi v dohledu 1030 bodd. V negativnim
pripadé ,hrozi" jeho pfiblizeni meté 1000 bodd, ale ani to
bychom nepovaZzovali za Spatny signal, vétsina akcii v Praze
se obchoduje na atraktivnich drovnich.

Nasdaq 100
DJIA

S&P 500
DAX

Euro Stoxx 50

7409 0,14
26487 0,02
2889,25 0,03
11973 0,02
3312 -0,03

Nikkei 225 23506,04 0,16 -3,20 6,43 13,43
Shanghai Composite 2720,99 0,00 -2,16 -3,34 -19,36
Hang Sen 26305,53 051 -351 -877 -7,60

Nasdaq Composite 7738,02 0,03 -3,27 -0,23 17,60
S&P 500 2880,34 -0,14  -1,47 3,45 13,19
Dow Jones Ind. Avg. 26430,57  -0,21  -1,28 6,68 16,12

EUR/USD 1,1499 0,09 0,19 -1,49 -2,61
EUR/CZK 25,809 0,01 0,17 1,07 2,45
USD/CZK 22,445 -0,04 0,35 -0,49 -0,24
USD/JPY 112,98 0,04 -1,35 0,88 0,48

Zlato 1190,5 0,14 -0,80 -4,33 -7,86
Ropa 74,66 -0,20 -2,02 8,48 45,81

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza neudrzela denni zisky a nakonec méreno
indexem PX oslabila o -0,15% 1 029 bod(. Nedafilo se
predevsim Erste Bank, kterd uzaviela pobliz letosnich minim
na 827 K¢ (-1,71%). Klesaly taktéZ akcie Moneta Money Bank
(75 K¢ -1,05%) a pojistovna Vig (550 K¢ -0,27%). Z mensich
emisi propad| Pegas o -0,92% na 862 KC. Naopak v kladném
teritoriu uzavrel Cez, ktery posilli o 1,02% na 546 K¢ s
nejvétsim objemem 193 mil. K¢, kdyz v priibéhu dne atakoval
psychologickou hranici 550 K& Pomohl rést evropskych utilit,
které pridavaly druhym dnem. Se ziskem uzaviely rovnéz
akcie 02 (242 K¢ +0,41%), Cme (0,27% a mirné i Komercni
banka (886 K¢ +0,06%).

PX (pfedchozi den)

1100

Némecko

Némecky akciovy index DAX zakondil dnesni seanci se ztratou 0,04 %. Do
zelenych Cisel jej dnes suverénné tahl sektor ,utility", ve kterém obé
energetické firmy (RWE, E.ON) vyrazné posilily. SouCet ztrat dnesni seance
prevysil zisky, a tak mezi sektory, které dnes nejvice oslabily patfi napfiklad
sektor nemovitosti (VNA; -1,20 %), anebo sektor komunikace (DTE; -0,76
firma RWE (RWE), ktera pfipsala 1,90 % na hodnotu 19,59. RWE posilila po
13. hodiné odpoledni o 1,93 % bezprostfedné po tom, co spolecnost
oznamila, ze se chysta prevést prioritni akcie (akcie bez hlasovaciho prava)
na bézné akcie (akcie s hlasovacim pravem). Pfevedeni akcii je planovano v
poméru 1:1. Dnesni low firmy bylo na 19.21 (09:02) a high na 19.74
(13:20). Dnesni nejztratovejsi spolecnosti byla Covestro (1COV), firma
vyrabéjici polymery, ktera odepsala 2,63 % na hodnotu 43,66. V 8:01 vysla
zpréva, 7e HSBC snizuje vyhled ziské evropskych chemickych spole¢nosti,
které reflektuji nizsi vyhled rstu z d@vodu moznych makroekonomickych
tlak@ v letech 2019 a 2020. Covestro oslabovala velkou ¢ast dnesni obchodni
seance. Dnesni low firmy 45.54 v 17:04 a high 45.22 v 09:05. Druhou
firmou, ktera dnes nejvice oslabila je Fresenius SE (FRE). Spolecnost v 9:30
zaCala vyrazné oslabovat a béhem takika 30 minut ztratila 3,67 %. Nakonec
z dnesni obchodni seance vysla se ztratou 2,38 %.
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USA

Americké akcie zazivaji prozatim nevyrazny tyden s dosavadnim riistem indexu S&P zhruba o 0,5%. Dnesni open sliboval vylepseni
této bilance s rlistem o 0,4%, nicméné s pribyvajicim ¢asem se pozitivni nalada vycerpala a indexy postupné mifily dolfi. Nakonec
vaak nejsirsi index S&P jen tésné neuhajil zelenou barvu a kosmeticky klesl. V nejsirsim indexu klesalo vice nez 2/3 firem a byla vidét
opatrnost na mensich titulech. I nadale svét ostre sleduje zpravy z obchodni valky USA-Cina. Dnes se propiraly ¢inské nakupy
americké sojy, kde se ukazuje, Ze jsou bedlivé dojednavany na nejvyssich mistech. Jisté ochlazeni prineslo pro svétovou ekonomiku
zasedani ECB, ze kterého vyplynula opatrnost s vyhledem rdistu ekonomiky starého kontinentu. Mirné pozitivné byly pfijaty zpravy z
trhu prace, kde nové Zadosti o podporu v nezamestnanosti vysly pod odhady. S obavami i nadéle Amerika sleduje konflikt Kanady s
Cinskou spole¢nosti Huawei. V Ciné se pohresuji dva kanadsti obcané. Nejslabsim sektorem byl sektor zakladnich materialC
nasledovany sektorem zbytné spotfeby. Na opacném pdlu byly akcie utilit a realitnich firem. Skokanem dne jsou akcie konglomeratu
General Electric, kde po 2,5 letech negativniho doporuceni zménila banka JP Morgan doporuceni na neutral. BliZi se obrat ve vyvoji
akcii téZce zkouseného byvalého giganta? Jednim z propadlikd dne je maloobchodni prodejce sportovniho oblec¢eni Under Armour,
ktery na prvnim investorském dni od roku 2015 odhalil mirnou skepsi smérem k vyhledu rdstu zisku (rozsifil range smérem dol&) a
slaby, jednociferny odhad trzeb pro roky 2020-2023 na klicovém americkém trhu. Po zasedani ECB prudce oslabilo EURo, nicméné
aktualné na paru s dolarem ztrci jiz jen desetinku procenta. Ropa (CL) dnes udélala vylet pod 50,5 dolaru za barel, aktualné ale o
1,66% roste.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




