13. prosince 2018

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 CPI (m-m) (listopad - konecny):
oCekavani trhu: 0,1 %, predchozi
hodnota: 0,1 %

e 08:00 CPI (y-y) (listopad - konecny):
oCekavani trhu: 2,3 %, predchozi
hodnota: 2,3 %

Eurozona:

e 13:45 Refinantni sazba ECB (13.
prosince): ocekavani trhu: 0,000 %,
predchozi hodnota: 0,000 %

USA:

e 14:30 Index importnich cen (y-y)
(listopad): ocCekavani trhu: 1,3 %,
predchozi hodnota: 3,5 %

e 14:30 Index exportnich cen (y-y)
(listopad): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 3,1 %

Akciovy vyhled

Evropa ma za sebou 2 slusné rlistové dny a dnes by
mohl pozitivni sentiment — alesponn v UGvodu
pretrvavat. Naprt. futures pro DAX indikuji otevreni
vySe +0,3%. Wall Street viera uzaviela také
posilenim (+0,5%), malymi krcky tak indexy
napravuji predchozi poklesy a ,technické Skody".
Stale tomu ale néco chybi, v zamori obvykle Gvodni
silné rlsty zcela nevydrZi a pod povrchem je vidét
pretrvavajici nervozita. Znakem doby je také napf.
skutecnost, Ze americky index SP500 je na stejném
misté, kde byl pred 14 dny, ale mezitim udélal
pohyb nahoru a dol& +-4% ... Dnes budou investofi
sledovat zasedani ECB, jeZz by méla oznamit konec
programu QE, nakupy dluhopisd ze strany centralni
banky tak v Evropé skonci 4 roky poté, co se tak
stalo v USA. Zajimavé bude sledovat komentare
ECB k vyhledu inflace, rlistu HDP a pfipadné
alternativnim podporam financovani Gvérd bank. V
hledacku tak budeme mit evropsky bankovni sektor.
Jedno pozitivum pro banky se objevilo a to je
uklidnéni situace kolem Italie, ktera se ziejmé
domluvila na Skrtech v rozpoctu s EU. Britska
premiérka podle ocekavani hlasovani o neddvére
ustala, ale je to jen velmi maly krlicek ve slozité
situaci kolem brexit. V Praze jsme se vcera dockali
alespon navratu indexu PX na 1030 bod@ (+1,3%,
coz bylo fijnové minimum. Zde bychom radi vidéli,
aby domaci trh dokazal tuto Groven udrzet a posilil
dale (aby se predchozi podpora nestala rezistenci).
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Ceska republika

Zlepseny sentiment na globalni akciové trhy prinasi
optimismus ohledné zmirnéni obchodnich sporli mezi Usa a
Cinou v tzv. obchodni valce. Prazskd burza tudiz teprve
poprvé v tomto tydnu rostla a méreno indexem PX si polepsila
0 1,32% na 1 030 bod(. Tahounem ristu se staly bankovni
akcie, Erste Bank pridala 2,21% na 841 K¢ a Moneta Money
Bank stoupla o 1% na 76 K& Komercni banka se zvedla o
0,68% na 886 K¢. Darilo se i Cezu, ktery pri nejvyssim dennim
objemu 250 mil. K¢ posilil 0 3,2% na 540 K¢. Z mensich emisi
posililo medidlni Cme o 2,06% na 74 K¢. Naopak nedarilo se
akciim 02 (241 K¢ -0,82%) a Avastu (-0,63%).
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Némecko

Némecky DAX se na pozadi politickych udalosti v Britanii a
pokracujicich jednani ohledné obchodnich vztahli na trase Spojené
staty - Cina obchodoval ve stfedu v kladném teritoriu a nakonec si
pripsal solidnich 1,57 %. Skokové posilovala farmaceuticka
spolecnost Fresenius (FRE; +6,7 %). Po oznameni zpravy o tom,
Ze némeckd vldda zintenziviiuje prace na flzi Deutsche Bank
(DBK; +6,2 %) s Commerzbank uzaviela ve vyrazném plusu i
prvné zminéna banka. Commerzbank (CBK; +0,97 %) posilila
mirnéji. Darilo se také automobilce Volkswagen (VOW3; +3,0 %)
Ci energetické skupiné RWE (RWE; +3,3 %). Rostla také aerolinka
Lufthansa (LHA; +3,0 %). Naopak klesaly firmy Deutsche Boerse
(DB1; -1,0 %) a Linde (LIN; -0,8 %).
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USA

Ve stfedecni seanci americké akciové trhy posilily a navazaly tak na rdst Gterni seance. Index Dow Jones pridal 0,64% a SirSi S&P
500 zpevnil o0 0,54%. Silny start akciovych index& mél na svédomi zejména posun v dalsim jednani mezi zastupci USA a Ciny v
oblasti obchodnich vztahd. Cina potvrdila souhlas s tim, Ze sniZi cla na dovoz automobil(l ze Spojenych statll na 15% ze soucasnych
40%. V tomto obdobi predstavitelé USA a Ciny telefonicky nadéle dISkutUJI o harmonogramu dalsi faze obchodnich Jednanl a
americky prezident Donald Trump na svém twitterovém Gctu informoval, Ze pokracuji velice produktivni rozhovory mezi Cinou a
USA. Dolar na paru s eurem silné ztraci a ustupuje ze svého maxima vici kosi prednich mén. Euro dnes proti dolaru pfidava 0,42%
a dostava se k Urovni 1,1368 USD/EUR. Dnes byly také reportovany zasoby surové ropy podle EIA k 7. prosinci a zasoby poklesly o
1,208 mil. barell, kdyi analytici pfedpokladali vyraznéjsi pokles o 3,5 mil. barel(. I pFes nizsi pokles zasob lehka ropa WTI oslabila
0 1% a dostala se k trovni 51,12 USD/barel. Ceny ropy kromé dohody OPECU o snizeni produkce o 1,2 mil. bareld/den podporuje
také pondéini preruseni produkce v Libyi, kde tamni nejvétsi ropne poIe Sarara o vikendu obsadila ozbrojena militantni skupina a
podle lybijské Narodni ropné spolecnosti tento krok vyustuje v primérnou denni ztratu produkce cca 315 tis. barelli/den. Tato
situace hrala do karet akciim v téZarském sektoru Cerného zlata a tak rlistem se dnes mohly pochlubit akcie spolecnosti Transocean
( RIG ), ktera tézi ropu predevsim z ropnych veézi v oceanu a akcie pridaly vice nez 1,5% a ze zacatku seance se vySplhaly nad 4%.
Podobné si vedly akcie spole¢nosti Marathon Oil Corp. ( MRO ), které pridaly také vice nez 1,5%. V rlistovém pasmu se pohybovaly
také akcie téZare ropy a médi Freeport McMorran ( FCX ), které se téSily zajmu investor( a rostly o vice nez 3,4%. Za zminku staly
také akcie vyrobce a dodavatele té€Zzniho zarizeni Schlumberger ( SLB ), které uzaviely vy$ o 0,6% a jeho velky konkurent
Halliburton ( HAL ), kde jeho akcie se posunuji vy$ o necelych 2,7%
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




