5. prosince 2018

Ocekavané udalosti
Némecko

09:55 Index nakupnich manazerl ve sluzbach
Markit (listopad - konecny): ocekavani trhu: 53,3,
predchozi hodnota: 53,3

Eurozdna

11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (fijen): ocekavani
trhu: 2,0 %, predchozi hodnota: 0,8 %

USA

13:00 Index Zzadosti o hypotéky MBA (30.
listopadu): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
5,5 %

20:00 Bézova kniha

Akciovy vyhled

Evropské futures naznacuji ve stredu otevreni v cervenych
Cislech, napr. DAX by mohl otvirat nize kolem -1%. To vse
bude nasledovat po dramatickém Uternim propadu na Wall
Street. Nestdva se Casto, aby indexy v USA propadly
béhem dne o -3%. Tedy letos to neni az tak vyjimecny jev,
jelikoz to bylo popaté, tomu by se dal naposledy pfirovnat
dramaticky rok 2011 (tehdy 6 propadt pres -3%). Co bylo
dlivodem v€erejiho propadu? Nekteré US investicni banky
zpochybnuji  vikendovou dohodu mezi USA a Cinou
(ironicky by se dalo Fici, Ze pottebuji nakoupit), sledovany
index SP500 po poklesu pod sledovanou Uroverni 200
denniho klouzavého priiméru (2762 bodd) zrychlil svdj
propad, zastavil se az na 2700 bodech, kde lezi dalsi
technicka podpora. Z tohoto pohledu by se tak mohlo zdat,
Ze jde Cisté o technickou akci, pod taktovkou ,strojd".
Zvlasté, kdyz v noci Cina prisla s prohlasenim, ze vikendova
jednani byla Uspésnd a ,priznala® také 90 denni
moratorium. Futures pro zamofi proto indikuji réist +0,4%.
Nicméné nutno podotknout, Ze dnes se na Wall Street
nebude obchodovat (pocta G.W. Bushovi). V Evropé je
situace sloZitéjsi, podle oCekavani britska premiérka ztraci
svoje pozice pred hlasovanim o brexitu. To méze nasledné
otevfit dalsi moznosti (napf. plan B), volatilita (i smérem
nahoru) je tak zarucena. V Praze index PX uzaviral v Utery
na 1066 bodech. Neudrzel tak uroveri 1070 bodl a
momentum potfebné pro pohyb smérem vzhlru — s
prihlédnutim k sou¢asnému sentimentu — tak chybi. Lokalni
minima domaciho indexu z druhé poloviny listopadu jsou u
1060 bodd. Akcie medialni CETV uzaviraly v zamofi
propadem na 73 KC. Erste se bude zfejmé obchodovat pod
900 K¢ U CEZu je kromé 547 K¢ dalsi podpora kolem 543
KE.

Nasdaq 100 6845,75 0,62
DJIA 25134 0,35
S&P 500 2713,75 0,44
DAX 11210,5 -1,04

Euro Stoxx 50 3155 -0,91

Nikkei 225 21919,33  -0,53 0,38 -2,91 -2,96
Shanghai Composite 2649,81 -0,61 3,55 -3,08 -19,45
Hang Sen 26804  -1,67 353 -2,55 -6,44

Nasdaq Composite 7158,43 -3,80 1,07 -11,53 5,65
S&P 500 2700,06  -3,24 0,67 -6,79 2,30
Dow Jones Ind. Avg. 25027,07  -3,10 1,12  -3,57 3,03

EUR/USD 1,1333 -0,10 -0,31 -2,56 -4,17
EUR/CZK 25,926 -0,02 0,32 3,37 5,51
UsD/CzK 22,873 0,06 -0,01 0,75 1,14

USsD/JPY 113,06 0,26  -0,56 1,36 0,41

Zlato 1236,5 -0,55 1,05 3,38 -2,10
Ropa 52,77 -1,29 4,52 -22,87 -8,50

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globalni akciové trhy dnes klesaly. VcerejSi optimismus na
trzich, zplisobeny vikendovymi zavéry G20 pominul a investofi
se vratili k dalsim ozehavym tématlim. Témi jsou hlasovani
britského parlamentu o Brexitu pristi tyden a jednani o
italském rozpoctu, kdyz EK nadale pozaduje dodrzeni schodku
ve VvySi 2%. Korigovala taktéZ prazska burza a méreno
indexem PX nakonec oslabila 0 0,71% na 1 066 bodd. S
poklesem vynost dluhopisti se nedafilo rakouskym financnim
titulim. Erste Bank odevzdala -1,77% na 900 K¢ a Vig ztratil -
0,68% na 587 KC. Nedarilo se taktéz akciim Avast, které
odepsaly -2,98% pod 82 KC a Cme padlo o -1,57% na 75 K&.
Elektrarenska spolec¢nost Cez oslabila o -0,36% na 549 K¢ a
Moneta Money Bank uzaviela pod 78 K¢ slabsi o -0,51%.
Naopak Sestym rlistem v fadé se prezentovaly akcie 02 a
posilily o dalSi 0,6% nad 251 KE. Nejvétsi objem zaznamenala
Komeréni banka a to 165 mil. K¢ s rlstem ocenéni o 0,28%
na 906 K¢.

PX (pfedchozi den)

- 1080

Némecko

Ani némecké burze se dnes nevyhnul negativni sentiment. Index DAX
dnes odepsal 1,05 %. V ramci indexu ztracely veskeré hlavni segmenty
kapitalového trhu s vyjimkou realit, které dnes v préiméru pripsaly 0,99
%. Nejvétsi propad dnes zaznamenal spotfebitelsky sektor (-2,14 %) a
prémysl (-1,82 %).Nejlépe si dnes dafila akcie Linde PLC (LIN), ktera si
pripsala 2,1 %. Napomahaly ji rostouci ceny zemniho plynu. Linde
navic vcera vystfidala Barclays v indexu STOXX Europe 50. Pfes jedno
procento rostl i Beiersdorf (BEI;+1,6 %) i pfes dnesni obménu vedeni
spolecnosti, kdy na pozici reditele pro marketing nastoupi Asim Naseer
k 1. lednu priStiho roku. Rostla taktéz Vonovia (VNA), a to 0 0,8 %,
pravé jeden ze zastupcl trhu realit v indexu DAX. Shodné rostl i
Munich Re (MUV2).S nejvétsim propadem se dnes potykala Lufthansa
(LHA; -6,1 %), které rostouci ceny ropy délaji vrasky na tvari. Se
ztratou pres Ctyfi procenta dnes odchazi z obchodni seance i
Continental (CON; -4,4 %), u néhoz dnes Jefferies snizila doporuceni z
Jkoupit* na ,drzet" a upravila cilovou cenu na 145 euro ze 165.
Covestro (CON; -4,3 %) a HeidelbergCement (HEI; -4,0 %) ztratily
také pres Ctyfi procenta.
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USA

Americké trhy dnes oproti obecnym predpoklad(im oslabily a ne malo. Ackoliv minuly tyden byl ve znameni relativniho zlepSeni
sentimentu a vikendovy summit G20 prinesl pozitivni zpravy smérem k obchodni vélce USA s Cinou, tak optimismus v tydnu novém
vydrzel pouze jeden den. Na zaCatku dne to na néjaky velky propadak nevypadalo, v priibéhu dne se vsak indexy norily dolG vic a vit
a nejhlifeskondil technologicky index Nasdaq, ktery odepisuje vysoko pres 3%. Presny dlivod propadd se neda lehce urdit. Urcité je t
Castecné opadnuti euforie po summitu G20 a nastup jisté skepse z preneseni vznesenych slov k tvrdym jednacim stolfim (dokladem
budiz rozporuplna vyjadfeni Trumpa a jeho hlavniho ekonomického poradce Kudlowa). Dal$im déivodem pro dnesni poklesy mize byt
pridky pokles vynosu americkych viadnich dluhopist a zplost'ujici se vynosova krivka (vynos tfiletého bondu se dokonce dostal nad
pétilety protéjsek). Jinymi slovy investori spiSe voli bezpecnéjsi pristavy byt’ s horsim vynosem. Vyprodeje nejtvrdéji dopadaji na
finanéni tituly, pfedevsim kvdli klesajicim vynostim. JP Morgan (JPM -4,39%), Banf of America (BAC -5,76%) nebo Citigroup (C -
5,48%). Nedafi se ani prlimyslovym podnikdim s mezinarodnim presahem. Napfiklad Boeing (BA -4,58%) nebo Caterpillar (CAT
5,68%). Tretim do party je sektor IT, kde napfiklad Microsfot (MSFT 2,44%), Apple (AAPL -3,83%) nebo Intel (INTC -3,55%).
Mimochodem Microsoft pravé vystridal Apple na pozici nejhodnotnéjsi spolecnosti svéta s kapitalizaci 845 miliard dolard (Apple 841
miliard dolar{l), navic jim dycha na zdda Amazon 828 miliard dolard.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych pard se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




