4. prosince 2018

Ocekavané udalosti
Ceska republika:

09:00 Prdmérna redlnd mésicni mzda (y-y) (3Q):
ocekavani trhu: 5,8 %, predchozi hodnota: 6,2 %

Eurozoéna:

11:00 PPI (m-m) (fijen): oCekavani trhu: 0,5 %,
predchozi hodnota: 0,5 %
11:00 PPI (y-y) (fijen): ocekavani trhu: 4,5 %,
predchozi hodnota: 4,5 %

Akciovy vyhled

Je prosinec, mésic akciim zaslibeny. Vcerejsi vstup
do posledniho mésice roku, se trhlim skutecné
podarfil. Dnes vsak futures indikuji start nize, na
Wall Street by mohly indexy otvirat dolti -0,6%,
pres noc se prilis nedafilo Asii (rostla jen Cina) a tak
bude v Cervenych Cislech otvirat také Evropa. Napr.
DAX by mohl otevit v zaporu kolem -0,5%. Jako
dlivod nabizeji agentury vyprchani radosti ze zaveér(
vikendové G20, piSe se o nesrovnalostech mezi
body zminénymi USA a Cinou (ta pry nezmiriuje 90
denni termin pro vyreseni svych ,UkolG"). Kdo jde
vice do hloubky, zmiriuje inverzni vynosovou kfivku
mezi 3 letymi a 5 letymi dluhopisy v USA a jeji
zplostujici se tvar na rozdilu mezi 2 a 10 letymi.
Zde je vsak dobré podotknout, Ze do vrcholu cyklu
(nez prijde recese) mohou zbyvat jesté 2 roky
(pfiklad z historie rok 2005). Zelenou odzou tak
dnes z{stava jen ropa, kterd roste po nedavnych
propadech a poté, co se spousta investord
Jpretocila® do kratkych pozic. Z technického
pohledu indexy v USA neprosly fijnovymi maximy
(SP500 kolem 2815 body) a byly znacné
prekoupené, to bude ale podle naseho nazoru
hlavni d@vod dnesniho predpokladaného vyvoje. V
Evropé budeme sledovat, zdali DAX udrZi Grovné
kolem 11400 bodt. Sledovat budeme také bankovni
sektor, jez by mohl zacit podavat lepsi vykony
oproti zbytku trhu. V Praze bylo véera trochu
zklamanim, Ze index PX se ani nepokusil o Uroven
1078 bodd (50 denni klouzavy prlimér) a uzaviral
na 1073 bodech. Hladiny kolem 1070 bod& bychom
vSak dnes mohli udrzet.

Nasdaq 100 7008,5 -0,70
DJIA 25697 -0,58
S&P 500 2776,5 -0,51
DAX 11396,5 -0,61
Euro Stoxx 50 3194  -0,53

Nikkei 225 22036,05  -2,39 3,50 -0,58 -1,07
Shanghai Composite 2665,96 0,42 3,07 -2,42 -19,98
Hang Sen 27115,56  -0,24 3,06 -191 -6,51

Nasdaq Composite 7441,51 1,51 5,08 -8,24 8,67
S&P 500 2790,37 1,09 4,37 -3,83 5,61
Dow Jones Ind. Avg. 25826,43 1,13 4,81 -0,53 6,58

EUR/USD 1,1379 0,24 0,81 -1,74 -4,09
EUR/CZK 25,926 0,00 -0,78 2,57 5,63
USD/CZK 22,767 -0,29 -0,03 0,76 1,32

USD/JPY 113,10 -0,48 -0,62 1,46 0,60

Zlato 1239,7 0,23 2,17 3,83 -2,81
Ropa 53,73 1,11 3,92 -22,71 -6,49

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globalni akciové trhy reagovaly na zavéry vikendové schiizky
G20 pozitivné a slusné posilovaly. Pfidala se i prazska burza,
ktera nakonec zakoncila se ziskem 0,47% na 1 073 bodech.
Index PX téZil pfedevsim z dalsiho nardstu akcii 02 o 1,42%
na 250 K& a z posileni Erste Bank o 0,92% na 917 KC.
Pomahal i Cez, ktery si polepsil 0 0,73% na 551 K¢. Komercni
banka s nejvétsim dennim zobchodovanym objemem 175 mil.
K¢ se zvedla pouze o mirnych 0,22% na 904 K& Z mensich
emisi se darfilo Kofole se ziskem 2,11% na 291 K¢&. Naopak se
ztratou se prezentovala Moneta Money Bank (-0,89%),
nicméné ocenéni se udrzelo nad 78 KC. Jesté vice oslabilo
medialni Cme a to 0 -1,68% k 76 KC.
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Némecko

Réstové pondélni seanci zakoncily napriklad spolecnosti Wirecard AG
(WDI; +5,5 %) nebo BMW (BMW; +4,8 %). Akcie automobilek
vzrostly mimo jiné poté, co americky prezident Donald Trump v nedéli
zverejnil tweet o tom, Ze Cina snizi tarify na automobily dovezené z
USA. Tento faktor povzbudil také automobilku Daimler (DAI; +4,5 %).
Spole¢nosti ThyssenKrupp (TKA; +3,9 %) mohl k rdstu pomoci také
fakt, Zze bude dodavat kliCové vybaveni pro projekt firmy BHP v
Australii. Spolecnost Infineon Technologies (IFX; +3,8 %) také
ovlivnilo zmirnéni napéti vztah mezi USA a Cinou. Tato informace totiz
povzbudila jak technologické akcie obecné, tak akcie vyrobcl
polovodic.Vonovia (VNA; -3,1 %) se v pondéli dockala snizeného
doporuceni analytika spolecnosti Metzler, ktery poukazal na potencialni
rizika, jez by mohla ovlivnit ¢innost firmy. Doporuceni spolecnosti snizil
z hold na sell. Dale béhem pondélniho obchodovani klesly také akcie
firem Beiersdorf (BEI; -0,8 %) nebo Lufthansa (LHA; -1,4 %).
Dévodem poklesu némeckého dopravce méze byt napriklad rlst cen
ropy ¢i umrti predniho vykonného Feditele spolecnosti, ktery zemrel ve
véku 71 let.
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USA

Zaslouzeny obrat se dostavil i na ropé. Ta dnes posiluje 0 4,2% a zaznamenava nejvyssi % narlst od konce Cervna. Diky tomu
dnes sektor energii figuruje v popredi sektorového rlistu v ramci S&P500 spolu s producenty statk(l dlouhodobé spotfeby (+2%).
Dafi se téz informacnim technologiim (+1,4%). V nemilosti jsou naopak defenzivni sektory v cele se zbytnymi statky (-0,6%),
mirnou ztratu registruji i reality (-0,2%), beze zmény jsou pak komunikacni sluzby. Pozitivni vyvoj dnes zaznamenavaiji i drahé
kovy. Lépe se vede stiibru, posilujici 0 1,5% na 14,38 USD/oz. Zlato pak zpeviiuje o 0,8% na 1231,2 USD/oz. Podobné si vedou i
dluhopisy, a to predevsim ty s delSi splatnosti. Vynos 10letého viadniho bondu se posunul pod 3% (aktudlné na 2,988%), tj. na
nejnizsi hodnotu od poloviny zafi. Mezi jednotlivymi spole¢nostmi dnes zafi akcie vyrobce procesord a grafickych karet Advanced
Micro Devices (AMD +10%), tézici ze zmifiované dohody. Tucné zisky vykazuje i vétsina dalSich polovodicovych firem — sektorovy
Philadelphia Semi index roste o 2,7%. V popredi stoji i akcie provozovatele hoteld a kasin Wynn Resorts (WYNN) po vyS$im
(+8,5%) nez ocekavaném (+4%) mezirocnim rlstu listopadovych trzeb z hazardu v Macau, kde spolecnost téZ operuje. Na
chvostu naopak figuruje televizni spol. Discovery (DISCA, DISCK -9%) po zvefejnéni slabého vyhledu trzeb pro toto Ctvrtleti.
Nedafi se ani vyrobci pocitacovych her Take-Two Interactive (TTWO -7%) po vikendovém clanku ve Forbesu, kritizujici vazné
chyby a nedostatky ve hre Red Dead Online, kterd je nyni ve fazi testovani a méla by byt pro spolecnost monetizacnim trhakem.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.
Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita

vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této

doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




