29. listopadu 2018

Ocekavané udalosti

Némecko:

09:55 Zména poctu nezaméstnanych (listopad):
ocekavani trhu: -10 tis., pfedchozi hodnota: -11 tis.
11:00 Ekonomicka dGvéra (listopad): ocekavani
trhu: 109.1, predchozi hodnota: 109.8

14:00 CPI (y-y) (listopad - predbézny): ocekavani
trhu: 2.4%, predchozi hodnota: 2.5%

14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (listopad -
predbézny): oCekavani trhu: 2.3%, predchozi
hodnota: 2.4%

Eurozona:

11:00 Spotfebitelska divéra (listopad - konecny):
oCekavani trhu: -3.9, predchozi hodnota: -3.9

USA:

14:30 Osobni prijem (Fijen): ocekavani trhu: 0.4%,
predchozi hodnota: 0.2%

14:30 Osobni vydaje (Fijen): ocekavani trhu: 0.4%,
predchozi hodnota: 0.4%

Akciovy vyhled

Vcerejsi projev $éfa FEDu nebyl nejvice ocekévanou
udalosti tohoto tydne. Respektive z naseho pohledu
to nebyla ,hrozba" pro trhy, jak se zigjmé néktefi
obavali. Powell nebyl az tak prilis ,holubi¢® jak by
se z reakce akciovych index(l dalo odvozovat
(SP500 +2,3% - nejvétsi rdst od brezna). Presto
jeho ,pootevieni™ dverfi k pauze v dalSim zvySovani
sazeb (zvednuti v prosinci a potom pauza) stacilo
ke zminéné rally. Asie pres noc nabidla ponékud
skromné&jsi posilovani indexd do 1%. Futures pro
Evropu indikuji v Gvodu rlist kolem +0,5%.
Investofi zda se jiz mysli na nadchazejici schiizku
G20 v Argentiné. Prazska burza je nékolik
poslednich dni doslova prilepena k Urovni 1065
bod(l na indexu PX. Uvidime, zdali se s mirné lepsim
sentimentem podafi od této hladiny posunout vyse.
Z technického pohledu by pohyb nad 1070 bodt
mohl pfinést na domaci trh lepsi momentum. Jenze
akcie CEZ se budou muset vyporadat se slovy
poradce premiéra vi¢i minoritam ve spole¢nosti.
Rozdéleni firmy kvili dostavbé jadra pry neni dale
na poradu dne a bude se hledat finanéni model
vhodny pro dostavbu. Minority pry nemohou
bojovat dlouhodobé proti statu. Banky by mohly
registrovat mirné rlsty.

Nasdaq 100 7409 0,14
DJIA 26487 0,02
S&P 500 2889,25 0,03
DAX 11973 0,02
Euro Stoxx 50 3312 -0,03

Nikkei 225 23506,04 0,16 -3,20 6,43 13,43
Shanghai Composite 2720,99 0,00 -2,16 -3,34 -19,36
Hang Sen 26305,53 051 -351 -877 -7,60

Nasdaq Composite 7738,02 0,03 -3,27 -0,23 17,60
S&P 500 2880,34 -0,14  -1,47 3,45 13,19
Dow Jones Ind. Avg. 26430,57  -0,21  -1,28 6,68 16,12

EUR/USD 1,1499 0,09 0,19 -1,49 -2,61
EUR/CZK 25,809 0,01 0,17 1,07 2,45
USD/CZK 22,445 -0,04 0,35 -0,49 -0,24

USD/JPY 112,98 0,04 -1,35 0,88 0,48

Zlato 1190,5 0,14 -0,80 -4,33 -7,86
Ropa 74,66 -0,20 -2,02 8,48 45,81

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Procentni zmény indexu PX jsou v tomto tydnu velmi malé,
coz potvrdila i dnesni seance. Nakonec index uzavrel s
nepatrnym ziskem 0,09% na 1 065 bodech, kdyz do kladnych
hodnot pomohl predevsim rlst defenzivni emise 02 o 1,98%
nad 230 KC a akcii Erste Bank o 1,21% na 900 KC.
Elektrarenskd spolecnost Cez stagnovala na 552 K¢. Naopak
nejvétsi ztratu zaznamenala pojistovna Vig (598 K¢ -1,56%),
ktera dnes reportovala vysledky v souladu s ocekavanim. V
zaporném teritoriu uzavrely taktéz tuzemské banky a to
Komercni banka (899 K¢ -0,17%) a Moneta Money Bank (-
0,44%). Nedarilo se rovnéz akciim Avast (-0,60%) a Kofole (-
0,69%).

PX (pfedchozi den)

1100

Némecko

Némecky index DAX uzaviel stfedecni seanci na cervené nule,
kdyZ odepsal 0,09 %. Investori nadale bedlivé vyhlizeji setkani
prezident& USA a Ciny na summitu G - 20, ktery se uskutecni
na konci tydne. Ve stfedu se darilo farmaceutické spolecnosti
Fresenius (FRE; +2,5 %), o néco mirnéji rostly firmy Covestro
(1COV; +1,6 %), ThyssenKrupp (TKA; +1,3 %) ¢i Wirecard
(WDI; +1,3 %). Na opacné strané indexu uzavrel dodavatel
automobilovych soucastek Continental (CON; -4,3 %). Firma
ve stfedu prudce oslabovala po té, co financni feditel
spolecnosti Wolfgang Schaefer na Uterni konferenci v Londyné
prezentoval nadale obtizné vyhlidky pro rok 2019. Podle CFO
Continentalu budou slabé marze pretrvavat az do prvni
poloviny roku 2019. Slabé&ji nez Continental posléze klesaly
firmy Infineon (IFX; -1,4 %), Munich Re (MUV2; -1,4 %) Ci
E.ON (EOAN; -1,2 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Ve stredecni seanci se americké akciové trhy nesly na pozitivni viné a index Dow Jones uzavrel siln€jsi 0 2,5% a Sirsi index S&P
500 zakoncil také vys s narlistem 2,3%. Obchodovani bylo ze zacatku opatrné a investofi také ¢ekali na projev $éfa FEDu
zakladé téchto Udajl si investofi utvori predstavu o tom, jak vysoko se Grokové sazby mohou jesté vySplhat. Podle analytik{
panuji na trhu spekulace, Ze by FED pfi zvySovani Urokovych sazeb mohl byt méné dirazny, nez se jiz dfive predpokladalo. Podle
poslednich zprav Donald Trump znovu obnovil svoje vypady na Séfa FEDu Jeromea Powella, kde sdélil, Ze ze své volby $éfa
centralni banky neni pfili$ nadSeny. Investicni vefejnost bude také sledovat amerického prezidenta Donalda Trumpa, na
nadchazejicim summitu nejvétsich ekonomik svéta G20, kde se v Argentiné setka s ¢inskym prezidentem Si Tin-pchingem a podle
americkych poradci tak existuje moznost, Ze oba prezidenti dosahnou préilomu v jednanich o obchodni dohodé mezi Pekingem a
Waschingtonem. V centru z&jmu byla dnes ropa a podle reportu EIA zasoby surové ropy k 23.listopadu vzrostly o 3,577 mil.
barelll, kdyz analytici predpokladali jen nartist o 1 mil. bareld. Cena lehké americké ropy WTI je tak pod stalym tlakem a dostava
se k Urovni 50,1 USD/barel a dnes po reportu zasob ztratila 2,7%. VétsSimu rdstu cen podle analytiki brani vysoka tézba v
Saldské Arabii, ktera dosahla v listopadu celkového rekordu 11,1 — 11,3 mil. barel& denné. Obecné se ocekava, ze Salidska
Arabie se bude na nadchazejicim zasedani zasazovat o omezeni tézby a to navzdory proti snaze prezidenta USA, aby se produkce
naopak navySovala. Zastupci ¢lenskych zemi OPEC se sejdou na radném zasedani 6. prosince a pfizvano bylo také Rusko. Pokles
ceny ropy nevyhovuje akciim v tézebnim sektoru ¢erného zlata a tak se nedafi akciim vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni
Schlumberger ( SLB ), ktery ztracel ze zacatku obchodovani 2%, ale uzavira niz o 0,4% a také jeho konkurent akcie Halliburton (
HAL ) obchodovaly se ztratou 1,9%, k zavéru ztratily jen 0,3%. Do kladnych hodnot se jiz dostaly akcie Marathon Qil Corp. (
MRO ), které zpevnily o necelych 2,4% a naopak poklesu ze zacatku odoldvala spolecnost Transocean ( RIG ), ktera tézi ropu
predevsim z véZi v oceanu a k zavéru akcie posilily o vice nez 4,6% a také tézar ropy a médi Freeport McMorran ( FCX )
obchodovaly jeho akcie se slusnym narlistem o 6,6%. Podobné si vedly také akcie tézafe ropy a plynu Cabot Oil & Gas Corp. (
COG ), které zpevnily o vice nez 2,2% ale konkurencni Chesapeake Energy ( CHK ) zpevnil 0 0,3%. Pod tlakem se nachazely
akcie znamého vyrobce americkych vozd General Motors ( GE ) a to poté, co se americky prezident Donald Trump nechal slySet,
Ze se bude usilovat provéfit podporu, kterd od statu k automobilce sméruje a vyjadril, Ze se mu nelibi ruseni pracovnich mist,
které management v automobilce navrhuje. Cena akcii Genaral Motors ( GM ) v reakci na to oslabily, ale k zavéru pridaly necelych
0,8%.. Pfed otevrenim trh(i dnes své vysledky reportoval za 3Q vyrobce luxusnich Sperkd Tiffany&Co.( TIF ), kde trzby dosahly
1,012 mld. USD a i kdyZ v mezirocnim srovnani si polepsily o neceld 4% tak zaostaly silné za ocekavanim trhu. Cisty zisk firma
vykazala u urovné 94,9 mil. USD, ale v meziro¢nim srovnani se jedna o pokles o 5,3 mil. USD. Zisk na akcii skoncil na 0,771
USD/akcii a proti minulému roku je to o 31 centli/akcii niZ. Investofi oekavali mnohem lepsi vysledky a akcie ze své hodnoty
ztraceji vice nez 12%. Zluty kov se dostal k Grovni 1220 USD/Troy. unci a zlato roste k Grovni necelych 0,5%. K rlstu ceny zlata
prispiva také oslabujici dolar proti euru, ktery je slabsi 0 0,75% tj. u hodnoty 1,1371 USD/EUR. Na tuto situaci ze zacatku seance
nejdrive negativné reagovaly akcie Eldorado Gold Corp. ( EGO ), které ztracely vice nez 2%, ale uzaviely obchodni seanci v zisku
o necelych 0,4% a také na oslabeni dolaru reagovaly dobie akcie nejvétsiho kanadského tézare zlata Barrick Gold. Corp. ( ABX ),
které zpevnily o vice nez 2,8% a také akcie Randgold Resources ( GOLD ) uzaviely silnéjsi o necelych 2,8%.




S&P 500 (pfedchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se podita
vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stiedoevropském Case (SEC).



