28. listopadu 2018

Ocekavané udalosti

Eurozona:

10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (fijen): ocCekavani trhu:
3.5%, predchozi hodnota: 3.5%

USA:

13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (23. listopadu):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -0.1%

14:30 Velkoobchodni zésoby (m-m) (fijen - predbézny):
ocekavani trhu: 0.4%, predchozi hodnota: 0.4%

14:30 Rlst HDP (g-q) (anualizovano) (3Q - druhy,
predbézny): ocCekavani trhu: 3.5%, pFedchozi hodnota:
3.5%

14:30 Osobni spotfeba (3Q - druhy, predbézny): ocekavani
trhu: 3.9%, predchozi hodnota: 4.0%

14:30 Deflator HDP (3Q - druhy, predbézny): ocekavani
trhu: 1.7%, predchozi hodnota: 1.7%

14:30 Jadrovy index vydajd na osobni spotfebu (g-q) (3Q -
druhy, predbézny): ocekdvani trhu: 1.6%, predchozi
hodnota: 1.6%

16:00 Prodeje novych domd (m-m) (Fijen): ocekavani trhu:
4.0%, predchozi hodnota: -5.5%

16:00 Index vyrobni aktivity richmondského Fedu
(listopad): ocekavani trhu: 15, predchozi hodnota: 15

Akciovy vyhled

Po posileni asijskych trh{ naznacuji futures, Ze by rovnéz
otevieni v Evropé mélo byt ve stfedu rlistové. Napf. DAX
by mohl otvirat vySe +0,6% a vrati se tak do Urovné kolem
11380 bodd, ktera neni pro dalsi vyvoj nedilezita. Uz se
zddlo, 7e Evropa je na dobré cesté k prekonani
kratkodobych bariér v (tery, ale potom se objevila
informace o moznosti uvaleni cel na evropské automobily
ve vySi 25% ze strany USA a indexy uzaviraly vétSinou v
zéporu. Obchodovani téchto dni je zkratka ve znameni
necekanych zprav a vyjadreni a rozhodujici zpravy nas
pritom cekaji. Asi nejvice sledovanym vikendovym obédem
bude ten mezi americkym a cinskym prezidentem.
Investory nebude ani tak zajimat jeho menu jako obsah
rozhovoru. Zda se pfitom, Ze k urCitému pozitivnimu
posunu mezi USA a Cinou v otazce cel dochazi. Ale to
mozna stoji za vcerejSim vyostrenim rétoriky proti Evropé,
nechce se nam véfit, Ze by Trump nemél alespon v jedné
4valce" jasnéji. Nez dojde ke zminénému jednani na G20,
bude dnesnim tématem ¢.1 projev $éfa FEDu Powella,
ktery zda se lezi americkém prezidentovi hodné v Zaludku a
tak uvidime, zdali dojde k urcitému zmirnéné v postoji k
ménové politice. Vzhledem k nezavislosti FEDu pripadny
vice holubi¢i ton vSak méze spiSe vychazet z aktudlni
situace na trzich a v ekonomice. Trhy by samoziejmé
takovy postoj uvitaly. Prazska burza zatim vyckava na dalsi
vyvoj, index PX je téméF prilepen na 1065 bodech. Réistové
momentum by se mohlo objevit ,az" s jeho posunem nad
1070 bodt. Pojistovna VIG potvrdila vyhled pro letosni rok
hodnotit s uspokojenim. Medialni CETV véera v zamofi
oslabila mirné pod 75 K¢.

Nasdaq 100 6727,75 0,23
DJIA 24814 0,29
S&P 500 2687,75 0,16
DAX 11366,5 0,49

Euro Stoxx 50 3174 0,41

Nikkei 225 22177,02 1,02 0,60 -3,72 -2,42
Shanghai Composite 2601,74 1,05 -2,69 -7,42 -22,50
Hang Sen 26687,61 1,35 190 -6,86 -11,30

Nasdaq Composite 7082,70 0,01 0,77 -11,66 2,97
S&P 500 2682,17 0,33 -0,32 -7,41 3,10
Dow Jones Ind. Avg. 24748,73 0,44 -1,07 -4,99 4,95

EUR/USD 1,1282 -0,05 -0,89 -3,62 -4,70
EUR/CZK 25,914 -0,08 0,58 4,54 6,74
USD/CZK 22,964 0,02 -0,32 0,75 1,69

USsD/JPY 113,86 0,08 0,72 1,98 2,14

Zlato 1213,2 -0,02 -0,66 0,75 -6,31
Ropa 52,53 1,55 -1,96 -24,07 -9,53

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Vcerejsi optimismus na akciovych trzich nepokracoval, kdyz do
popredi zajmu se nyni dostaly obchodni valky. Stalo se tak
poté, co Donald Trump pfed vikendovym summitem
komentoval vyssi cla pro Cinské zbozi a evropské automobilky.
Prazska burza se po vétSinu seance pohybovala mirné v
zéporném teritoriu, aby nakonec uzavrela slabsi o nepatnych -
0,07% na 1 064 bodech. Ztracely predevsim rakouské
finan¢ni emise s poklesem vynost na vyspélych dluhopisovych
trzich. Erste Bank oslabila 0 -0,89% na 890 K¢ a Vig odepsal -
0,98% 608 KC. V zdporném teritoriu zakoncilo i Cme (76 K¢ -
0,65%). Naopak diky zavérecné aukci si polepsily akcie 02
(227 KE +0,44%) pfi nejvyssim dennim objemu 352 mil. KE.
Dafilo se i Avastu s pfirdstkem 1,20% na 84 KC. Bez
vyraznéjsi zmény zakoncil Cez (552 KE +0,27%), Komercni
banka (901 K& +0,11%) a Moneta Money Bank (79 Kc
+0,06%).
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Némecko

Index DAX se béhem rannich hodin pohyboval prevazné v
kladnych hodnotéch, poté ovSsem zamifil na jih a v zaporu jiz
zlistal. Naladé indexu a pak zejména prlmyslovych podnik
nepomohly vyroky amerického prezidenta Trumpa o zavedeni
dalsich cel. Ze ziskovych tituld se nejvice dafilo spolecnosti
Fresenius Medical Care (FME; +3,2 %), kterd se dockala zvyseni
doporuceni ze strany analytika Volkera Brauna ze spolecnosti
Bankhous Lampe na ,kupovat z ,drzet". Podle analytika byla
nedavna trzni reakce na revizi vyhledu prehnand, coz podle néj
vytvari investi¢ni prilezitost. Akcie spolecnosti FME se jesté na
zaCatku Fijna obchodovaly za cenu nad 90 dolary, dnes zakoncily
na 71,78 USD. Na druhé strané indexu byly akcie automobilky
Volkswagen (VOW3; -3,9 %), které dnes stradaly v kontextu
dalsich vyrokd prezidenta Trumpa o uvaleni cel na automobily.
Podle némeckého magazinu WirtschaftsWoche by mohl tak ucinit
jiz pristi tyden po skonceni schiize zemi G20..
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USA

Americkym akciim se podafilo navdzat na vcerejsi rally. Hlavni zasluhu na tom maji sektory zdravotni péce, utilit a zbytné

spotfeby. Maloobchodni sféra téZi z pozitivnich svatecnich trzeb. Naopak klesaly sektory prlimyslovych spolecnosti a zakladnich
materiald ze strachu z cel o kterych opét mluvil prezident Trump.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




