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Ocekavané udalosti

USA:
e 15:00 Index cen dom@ FHFA (m-m)
(zafi): oCekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,3

Akciovy vyhled

Akcie vstoupily do posledniho listopadového
tydne na rlstové noté. Investofi v Evropé
v€era vzali zavdék zpravami z Itdlie, kde se
tamni lidfi nechali slySet, Ze desetina sem,
desetina tam (mluvime o deficitu v rozpoctu)
nehraje roli. V Evropé se tak v pondéli tésily
nejvétsimu rlstu italské akcie a dafilo se
véeobecné bankovnim  titulim.  Otazkou
z0stava, zdali novy cil kolem 2,2% Brusel
uspokoji, kdyz prah jsou 2% a chce vidét
predevsim strukturdini reformy. Rostla i Wall
Street, i kdyZz po zavieni trhu investofi
zpozornéli, valka slov kolem cel totiz
pokracuje (Trump v rozhovoru pro WSJ srazil
predevsim akcie AAPL). Pfi dneSnim otevieni
otevie Evropa lehce v kladnych Cdislech.
Udrzet rlistové momentum ze vcerejsiho dne
bude tézké a uvidime, zdali se podafi udrzet
alesponn lepsi sentiment. Z technického
pohledu nyni hlavni indexy ,dorazily" do
dlleZitého Uzemi, jez mlze snahy bykd
zastavit nebo se naopak ,rozpoutd“ ta
spravna vanocni rally. Ale vSe bude zaviset na
zpravach z G20 a z Evropy. Prazska burza v
pondéli zaostdvala za vyvojem v zahranici.
Prekvapenim to bylo u Erste, jeZ zlstala pod
900 K¢ a nekopirovala lepsi sentiment na
bankach. Budeme proto sledovat jeji vyvoj v
dalSich dnech. Akcie CEZu udrzely 200 denni
klouzavy primér na Grovni 548 KC. Vyraznéjsi
nabidka je stale patrna na akciich 02.

Nasdaq 100 6692,5 0,29
DJIA 24666 0,27
S&P 500 2677,25 0,27
DAX 11334 -0,25
Euro Stoxx 50 3161 -0,22

Nikkei 225 21952,4 0,64 0,61 -3,49 -3,28
Shanghai Composite 2574,68 -0,04 -4,72 -5,63 -23,20
Hang Sen 26283,19  -0,35 0,02 -4,68 -11,69

Nasdaq Composite 7081,85 2,06 -2,29 -10,87 2,80
S&P 500 2673,45 1,55 -2,30 -7,00 2,73
Dow Jones Ind. Avg. 24640,24 1,46 -3,04 -4,46 4,59

EUR/USD 1,1336 0,09 -0,29 -3,04 -4,70
EUR/CZK 25,928 -0,01 -0,07 4,07 6,99
USD/CZK 22,863 -0,09 -0,37 0,88 1,94
USsD/JPY 113,56 -0,03 0,72 2,14 2,22

Zlato 1221,2 -0,10 -0,33 1,13 -5,66
Ropa 51,44 -0,69 -10,07 -24,60 -11,55

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Evropské indexy téZily ze zlepseného sentimentu, kdyz optimismus
pramenil predevsim z naznakd na Ustupek italské vlady ohledné
rozpoCtovych pland. Zisky panevropského indexu Stoxx 600 se v
prlbéhu dne pohybovaly vyraznéji nad 1 %, na domacim trhu se
optimismus vSak pFilis neprojevil. Index PX sice dokazal uzavfit v
kladnych hodnotach, riist o 0,26 % je vsak pouze slabym odvarem
vyvoje v Evropé. Zobchodovany objem byl na podpréimérné hodnoté a
pouze lehce presdhnul 350 mil. K& Erste Group je klasicky hodné
citlivd na vyvoj v sektoru, dnes byl vsak pravym opakem. Evropské
banky tahly cely trh a rostly o vice jak 2 %, Erste vSak uzaviela pouze
s nepatrnym ziskem o 0,2 % a spolecné s RaiffeisenBank patfily k
nejslabsim v Evropé. Vykonnost rakouskych financnich titul& alespon
Castecné zachrariovala pojistovna VIG, ktera v Praze posilila 0 1,07 %.
Spolecnost bude v tydnu prezentovat sva kvartalni data o hospodareni.
CEZ se po cely den drzel v blizkosti hranice 550 K¢, nakonec zaviral
silnéjsi 0 0,18 %. Jediny vyraznéjsi pohyb byl k vidéni u akcii medialni
CETV, kde se kurz posunul o0 2,27 %. Akcie 02 vstupuji do posledniho
tydne, kdy budou soucasti indexu MSCI Czech Republic. Kurz v ramci
dnesniho dne mirné oslabil na 226 K¢ a ztratil 0,22 %.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Index Dax dnes uzavrel v plusu 1,57 %. Némecky akciovy index rostl
ve vsech segmentech. Nejsilngjsi rlst zaznamenal v prdimyslovém
segmentu (+2,23 %) a financnim segmentu (+2,13 %). Naopak
nejslabsi réist zaznamenal sektor telekomunikace (+0,62 %) a segment
materidld (+1,21 %). Nejvyraznéji rosta spolecnost Covestro (1COV;
+5,1 %). Spolecnost bude pravdépodobné pokracovat v akvizicich za
Ucelem lepsi stability portfolia. Tato skutecnost je pravdépodobné
vnimana velmi pozitivné ze strany investorl. Akcie Covestro hned v
brzkych rannich hodinach posilily asi o 3,9 %. Treti nejsilnéjsi
spolecnosti dnes byla Wirecard AG (WDI; +2,9 %), ktera spolecné se
svoji partnerskou firmou Safety Tax Free, ziskaly vyznamného klienta,
némeckou spolecnost Faber-Castell, pro integraci ¢inskych platebnich
feseni. Vyznamné posilila také spolecnost Allianz (ALV; +2,8 %).
Spolecnost Barclays upravila své doporuceni na overweight from equal-
weight. Cilova cena byla zvySena na 225 euro z pGvodnich 210 euro.
Analytici zvysili sv@j odhad rocni cilové ceny akcie o 2 % za posledni tfi
mésice. Rocni odhad cilové ceny tak vzrostl z 175 euro na 240
euro..
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Americké akciové indexy si v pondélni seanci pripsaly silné zisky a vyrazné tak umazaly ztraty z minulého tydne. Nejvice posilil
technologicky Nasdag, kondici silnéjsi bezméla o 2%, tradi¢ni index Dow Jones a $irsi index S&P vykazaly priblizné 1,5% rdst.
Trh@im svédcily pozitivni zpravy o maloobchodnich prodejich béhem Dne dikuvzdani, ¢erného patku a navazujiciho vikendu, které
dle odhadu spol. Adobe Analytics meziro¢né vzrostly u internetovych prodejd o silnych 25%, v kamennych prodejnach pak
mezirocné stagnovaly, resp. mirné poklesly. Dneskem 5denni nakupni horecka vrcholi v podobé tzv. ,Cyber Monday".K zvednuti
investorské nalady prispél i pozitivni vyvoj v Evropé - italsky kabinet naznacil mozné Ustupky ohledné rozpoctového deficitu pro
pristi rok, aby se Itdlie vyhnula moznym sankcim ze strany EU. Optimismus byl soucasné podporen vikendovym schvalenim
brexitové dohody na Urovni Evropska Unie vs. Velka Britanie. Britanii ale brzy ¢eka tézsi zkouska, a to prosazeni smlouvy v tamnim
parlamentu. VSechny segmenty indexu S&P500 dokazaly uzaviit v kladném teritoriu. Pfes 2% posilil sektor zbytnych statkd,
informacni technologie a banky. Umirnéné zisky pak pfinesly defenzivni sektory. Po sérii propad uzaviela v kladném ropa, a to na
51,7 USD/b, tj. se ziskem 2,5%. Naopak zemni plyn ztratil 1,8% s posunem na 4,23 USD/mmbtu. Mirné ztraty a tedy rlst trznich
vynos@ zaznamenaly dluhopisy. Takfka beze zmény koncily drahé kovy. V Cele rlstu dnes figuroval prodejce statkd kazdodenni
spotfeby Newell Brands (NWL +8,2%), a to pravdépodobné diky jmenovani nového CFO Ch. Petersona, ktery dfive plsobil na
pozici COO u Revlonu, v ramci napliiovani podnikového zrychleného transformacniho planu. Nejhlfe si naopak stal vyrobce
polévek Campbell Soup (CPB -3,3%). Investofi patrné nelibé nesli jmenovani 2 novych clend predstavenstva, hajici zajmy
aktivistického investora D. Loeba skrze spravujici hedge fond Third Point, ktery drzi v Campbell Soup 7% podil.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




