26. listopadu 2018

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
09:00 Podnikatelska ddvéra (listopad): olekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 16,8

09:00 Spotrebitelska a podnikatelska dfivéra (listopad):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 15,4

09:00 Index spotrebitelské dlvéry (listopad): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 9,5

Némecko:
10:00 Index IFO podnikatelského klimatu (listopad):
ocekavani trhu: 102,3, predchozi hodnota: 102,8

10:00 Index IFO ocekavani (listopad): ocCekavani trhu:
99,2, predchozi hodnota: 99,8

10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych podminek
(listopad): ocekavani trhu: 105,3, predchozi hodnota:
105,9

USA:
14:30 Index aktivity Chicago Fed (fijen): oCekavani trhu: --
, predchozi hodnota: 0,17

16:30 Index vyrobni aktivity dallaského Fedu (listopad):
ocekavani trhu: 25,0, predchozi hodnota: 29,4

Akciovy vyhled

Po poklesech z minulého tydne indikuji futures rlstové
otevreni na vétsiné akciovych trhi. Naptf. DAX by mohl
otvirat vySe +0,7%, Wall Street aktudlné pridava
podobné kolem +0,8%. Jaky je dlvod posileni? Vétsina
asijskych index{ rostla, ceny ropy se stabilizovaly. EU
se podle ocekavani dohodla na navrhu smlouvy o brexit
s Velkou Britanii (daleko tézsi vsak ratifikovat smlouvu
v britském parlamentu). Investofi jiz zacinaji vyhlizet
zasedani G20 koncem tydne, kde se setkd D.Trump s
Cinskym protéjskem ohledné cel. Jesté predtim béhem
tydne by mohl FED indikovat ponékud mirné&jsi
(holubi¢i) ton ohledné ménové politiky pro pFisti
mésice. Kratky pohled na indexy: Fijnova minima drzi,
nedavny propad se tak da zatim hodnotit jako
testovani ¢ vytvareni obchodniho dna. Vétsi
pravdépodobnost zminéné teze by vsak nastala az s
rlistem amerického SP500 nad 2700 bod( atd. V Praze
uzaviral index PX minuly tyden na 1062 bodech (-1,7%
za tyden). Nyni budeme sledovat, zdali se domécimu
trhu podafi vrétit nad 1070 bodd, kde se zatim formuje
kratkodobd rezistence. Koncem tydne budou akcie
spolecnosti 02 vyfazeny z indexu MSCI, oCekavame tak
pokracovani prodejniho tlaku na titulu.
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Ceska republika

Prazské burze se nedafilo ani v zavéru tydne, kdyz méreno
indexem PX oslabila 0 -0,30% na 1 062 bod(l. Nejvetsi zatézi
byl pokles rakouskych financnich titul& poté, co klesaly vynosy
dluhopisti na vyspélych dluhopisovych trzich. Investori pred
klicovym vikendovym summitem EU a Britanie o Brexitu
vyhledavaji bezpecnd aktiva. Erste Bank nakonec odepsala -
1,30% na 896 K pii nejvy3sim dennim objemu 104 mil. K¢ a
Vig si pohorsil o -1,70% na 607 K. Pod tlakem byl i Cez (550
K¢ -0,90%) kvdili silnym vyprodejim na energetickém trhu,
kde ropa ztraci az -7%. Se ztratou uzavrelo rovnéz Cme (-
0,93%) s ocenénim pod 75 K¢ a Pegas (890 K¢ -0,89%).
Druhé nejlikvidnéjsi akcie 02 s objemem 103 mil. K¢ klesly o
mirnych 0,22%. Naopak ztraty z Gvodu tydne dale umazaval
Avast (+1,85%) s kurzem nad 82 K¢. Uspésné byly i tuzemské
banky, kdyZz Komercni banka pfidala 0,50% na 899 K¢ a
Moneta Money Bank si polepsila o 0,83% na 79 K¢. Za cely
tyden prazska burza odepsala -1,7%.
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Némecko

Mezi sektory, které v patek index tahaly nahoru, patfi napriklad sektor
komunikacnich sluzeb (+0,79 %), prlmysl (+0,69 %) a sektor zdravotni
péce (+0,55 %). Naopak napfiklad sektor vefejnych sluzeb (-0,33 %) dnes
tahal némecky index do cervenych Cisel. Lufthansa (LHA; +3,1 %) béhem
posledniho pracovniho tydne posilila nejvice. Pozitivné jeji akcie mohl ovlivnit
naptiklad fakt, Ze spole¢nost uzavfela spole¢nou dohodu s firmou China Post
o0 provozovani nakladni dopravy. Kladné konéi také Wirecard AG (WDI; +1,5
%) Ci napriklad Merck (MRK; +1,5 %), ktery jmenoval Jespera Bose jako
nového generainiho feditele svého strategického podniku M Ventures. V
Cervenych Cislech se po ukonéeni obchodovani pohybuje napriklad RWE
(RWE; -1,3 %). S poklesem 0,7 % jsou dalsimi v poradi firmy Covestro
(1COV) a Deutsche Bank (DBK). Spole¢nost Covestro snizila svij celoroéni
vyhled EBITDA a nasledné se dockala snizeného doporuceni od Bank of
America Merrill Lynch na “neutral®. Kvili vyznamnému skandélu spole¢nosti
Danske Bank s pranim penéz se danské finanéni reguldtory vyjadfuji tak, ze
oCekdavaji, ze ostatni zemé budou vySetfovat, jak jejich banky mohou
eventudlné byt v kauze zainteresovany. Tato kauza se tyka také Deutsche
Bank. Volkswagen (VOW3; -0,6 %) musi vratit svému zakaznikovi celou
kupni cenu za model Golf, ktery si klient zakoupil v roce 2012. Rozhodl tak
soud v Augsburgu. Jedna se o dohru dieselového skandalu.
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USA

Americké akciové indexy po vcerejsi svatecni prestavce (Den dikuvzdani) dnes ve zkracené seanci oslabily v Cele s tradicnim
indexem Dow Jones, ktery odepsal 0,73%. Trhy tahly dol& pfedevsim energie (v ramci S&P500 -3,3%). Prudky propad ropy (-
6,4%) i zemniho plynu (-5,3%) se promitl ve vyrazném oslabovani tézarskych spolecnosti, které dnes mezi S&P500 entitami
vystupuji mezi propadliky na Celnich mistech. Citelny pokles zaznamenavaji i predni technologické firmy — Apple (AAPL) po
nedavném snizeni vyrobnich objednavek na nové iPhony nadéle nenachazi plidu pod nohama a dnes ztratil 2,5%. Od zacatku
fijna, kdy dosahl historického maxima 232 USD, jiz odepsal 25%! Totoznou bilanci vykazuje i Amazon (AMZN -1%). V tomto
kontextu bude zajimavé sledovat meziroCni statistiky online / offline prodejéi na Cerny patek, resp. o tomto ,,nakupnim" vikendu.
Podobny vyvoj zaznamenava i Alphabet (GOOG, GOOGL -1,3%) i provozovatel nejvétsi socialni sité Facebook (FB -2,3%), ktery
se nachazi na témér 2letych minimech. Na rlistové strané dnes staly predevsim defenzivni sektory — segment nezbytné spotreby
vykazal rlst 0,6%, utility zpevnily o 0,3%, sektor zdravotni péce pak o 0,2%. Nejvétsi rdst mezi individudinimi jmény pak
zaznamenal vyrobce letadlovych komponent Rockwell Collins (COL +9%) poté, co Cinsky reguldtor dal zelenou prevzeti ze strany
United Technologies (UTX +2,6%). S ohledem na posileni amerického dolaru (na paru s eurem -0,7%) se nedafilo drahym koviim
— stfibro odepsalo 1,6% na 14,24 USD/oz, zlato ztratilo 0,4% na 1222 USD/oz.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




