21. listopadu 2018

Ocekavané udalosti

USA
14:30 Objednavky zboZi dlouhodobé spotteby (fijen -
predbézny): ocekavani trhu: -2,6 %, predchozi hodnota:
0,7 %

14:30 Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a letadel
(fijlen - predbézny): ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: -0,1 %

14:30 Pokracujici Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(10. listopadu): ocekavani trhu: 1650 tis., predchozi
hodnota: 1676 tis.

15:45 Bloomberg index spotfebitelského komfortu (18.
listopadu): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 60,5

16:00 Prodeje existujicich dom& (m-m) (Fijen): ocekavani
trhu: 1,0 %, predchozi hodnota: -3,4 %

Akciovy vyhled

Jednim z mala naznakd nadéje, ze akciové trhy by
mohly byt blizko svého dna, je dneSni odolnost
asijskych index@ (napf. Cina +0,2%). Asie se drzela
dobre i presto, ze Evropa vCera uzavirala u svych
fijnovych minim a Wall Street zazila dalsi propad
(SP500 -1,8%). Z technického pohledu se v zamofi
stale “hraje" o to, zdali aktudlni propad mizeme
nazvat Uspésnym testem fijnovych minim (u 2600
bod@ na SP500). Evropa plisobi slabé&ji, kdyz napf.
némecky DAX v Utery uzaviral presné u svych
fijnovych minim. Investory znepokojuje
neprehledna situace kolem brexit, v této souvislosti
bude vecer sledovano setkani Mayové a predsedy
EK Junckera. Bude chtit VB zmény v dohodé, bude
se planovany nedélni summit viibec konat? Aby
toho nebylo malo, EK dnes mj. zvefejni svlij nazor
na navrhy rozpoctd EU a italsky zfejmé nebude
pochvalen. Presto i za této konstelace indikuji
futures dnes kladné otevreni na akciovych trzich
(napf. DAX +0,7%). Nezapominejme, Ze trhy umi
diskontovat a hodné negativnich zprav mize byt
zapocitéano. Index PX prazské burzy viera v
navaznosti na okolni sentiment propadl -1,8% na
1060 bodd. NeudrZel tak Groven 1070 bodf, jez
nyni méze plsobit jako rezistence v pfistich dnech
a proces formovani obchodniho dna jesté mize
nékolik dni probihat. Medialni CETV véera na Wall
Street propadla pod 72 KC.  Spolecnost 02
reportovala vysledky za 3Q, jez se prili§ nelisi od
odhadu analytikd. Titul bude koncem listopadu
vyfazen z indexu MSCI CR a Vétsi reakci tedy
necekame.
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Ceska republika

Vcerejsi pokles na zamorskych trzich, ktery postihl predevsim
technologicky sektor, se dnes negativné projevil i na
zapadoevropskych burzach. Zasazena byla taktéz prazska
burza a méreno indexem PX nakonec oslabila 0 -1,78% na 1
060 bod@. Nejvétsi ztratu zaznamenal Avast, ktery padl o -
4,82% na 79 K¢, jelikoz je titul vniman jako zastupce
technologického sektoru na nasi burze. Nicméné s poklesem
vynos@ na dluhopisovych trzich byl pod tlakem v Evropé i
finanéni sektor, coz se v Praze projevilo pfedevsim na
rakouskych financnich emisich. Erste Bank tak odepsala -
2,11% na 911 K¢ a Vig ztratil -2,88% na 608 KC. Ztracely
vSak i tuzemské banky, kdyz Komercni banka klesla o -1,43%
na 894 K¢ a Moneta Money Bank odevzdala -1,26% na 78 KC.
Negativni sentiment stahl i dalsi tituly. Cez padl o -1,43% na
551 K¢, Cme si pohorsilo o -1,34% a uzavielo pod 74 KC.
Naopak polepsily si defenzivné ladéné akcie 02, které se
zvedly 0 0,88% 228 KC.
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Némecko

Némecky akciovy index dnes jesté umocnil vcerejsi pokles, kdyz
zakonCil ve ztraté 1,58 % na vyslednych 11066,62 bodech.
Nejméné se dafilo vyrobci polymerd Covestro (1COV; -15,6 %),
ktery dnes z d@vodu silné konkurence a logistickych problém{
snizil vyhled na tento fiskalni rok. Nedafilo se také financni
spolecnosti Wirecard (WDI; -5,8 %), ktera oslabuje jiz patym
dnem v fadé. Spolecnosti vydany vyhled pro provozni zisk EBITDA
pro rok 2019 mezi 740 a 800 miliony euro nebyl sice v komparaci
s analytickym odhadem 766 mil. zklamanim, nicméné podle
analytik@l vyhled ponechava jen velmi malo mista pro optimismus
a potencialni zlepseni doporuceni. Pod vyprodejni tlak se dostal
také nejvétsi némecky bankovni d@im Deutsche Bank (DBK; -4,8
%), ktery je podle zprav zapleteny do skandalu s pranim
$pinavych penéz pred Dansko, a to v hodnoté az 150 mid. USD.
Prodejnimu tlaku Uspésné odolaval i bez vyraznych kurzotvornych
zprav kosmeticka spolecnost Beiersdorf (BEI; +0,8).
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USA

Negativni sentiment brézdi svétové finan¢ni trhy a vyprodeje, stejné jako véera, se nevyhybaiji ani USA. Siroky index S&P se
nachazi na tfitydennich minimech. Zatimco vcera vedly vyprodeje technologie, dnes nejvice tizil sektor energetiky, kvdli klesajici
cené ropy (aktualné -7% na 53 dolarll za barel WTI). Nevedlo se préimyslovym spole¢nostem, kde stale panuiji silné obavy z
americko-Cinskych vztahd. A vyznamnou mérou dnes k poklestim pfispél i sektor zbytné spotfeby, kde zklamaly/vysledkové
vybouchly lidfi Target a Kohl‘s. Poporadé. Energetické tituly tizila padajici cena ropy a plynu. Cerné zlato ztraci 7%, plyn v jiz
tradicné volatilni seanci dokonce 8,2%. Lidfi jako Exxon (XOM-3,11%) nebo Chevron (CVX -2,099%) ztraceli. Vinu hledejme v
nedlvéfe trhu v planované Skrty produkce OPEC, panuje tak znacna nervozita pred dalSim reportem o zasobach této suroviny.
Prlimyslové podniky dlouhodobé doplaceji na tenze mezi USA a Cinou. Z vétsich firem v tomto oboru dnes nejvice klesl Zelezniéni
dopravce Union Pacific (UNP -5,71%). Sektor zbytné spotfeby nejvice potapély ohlasené vysledky velkych hrac@. Prodejce
bytovych doplrikd a nabytku Target zklamal poklesem marze. Podobné byl na tom fetézec Kohl ‘s, ktery navic snizil celoro¢i vyhled
zisku. V problémech je i prodejce damského zboZi L Brands, ktery prekvapil slabymi trzbami prémiovych znacek. Mirné z fady
vybocuje prodejce elektro Best Buy (BBY -1,09%), ktery rovnéz hlasil sva kvartalni Cisla. Prodeje se nevyhybaji ani giganttim.
Apple (AAPI -4,22%) i nadale vzbuzuje obavy z poptavky po novych iPhonech. Microsoft (MSFT -3%), Amazon (AMZN -1,15%) i
Alphabet (GOOG -0,55%) Sli s trhem. Zajimavosti je dnesni vyvoj akcii vyrobce grafickych karet NVIDIA, ktery nejprve dle
predpoklad(i reagoval na kapitulujici cenu bitcoinu a klesal. Odpoledne vSak znamy analyticky d@im Citron Research na Twitteru
oznamil long pozici s tGmyslem drzet do ceny 165 USD a nasledné doporucuje short s targetem 120 USD. Akcie aktudlné 147
dolard.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




