15. listopadu 2018

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 08:00 Registrace novych aut (EU27)
(fijen): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -23,5 %

e 11:00 Obchodni bilance (sezénné
oCisténo (zafi): oCekavani trhu: 16,3
mld., predchozi hodnota: 16,6 mid.

e 11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho
oCisténi) (zari): ocekavani trhu: -,
predchozi hodnota: 11,7 mid.

USA:

e 14:30 Newyorsky  vyrobni  index
(listopad):  ofekavani  trhu: 20,0,
predchozi hodnota: 43121

e 14:30 Maloobchodni  trzby  (m-m)

(predbézny) (Fijen): ocekavani trhu: 0,5
%, pfedchozi hodnota: 0,1 %

e 14:30 Nové Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (10. listopadu):
oCekavani trhu: 213 tis.,, predchozi
hodnota: 214 tis.

e 14:30 PokracCujici zadosti o podporu v
nezameéstnanosti (3. listopadu):
oCekavani trhu: 1625 tis., predchozi
hodnota: 1623 tis.

Akciovy vyhled

Vcera vecer po zavéru obchodovani v Evropé sledovali
investori déni ve Velké Britanii. Mayové se podarilo
presvédcit viadu ke schvaleni navrhu smlouvy o brexitu. Je
to vSak jen prvni kréicek. Kromé toho, Ze hrozi jeji odvolani
a revoltuje jeji vlastni strana, bude muset presvédcit
parlament ke schvaleni planu. Brexit je tak stale kiehky. EU
zatim planuje specidlni summit na podpis dohody na 25.11.
V zémofi byla sledovana slova Séfa FEDu J.Powella, pristi
mésic americkd centralni banka zfejmé znovu zvedne
Urokové sazby, ale Powell rovnéz zminil rizika globalni
rlstu. Jeho projev tak vyznél mirné v holubi¢im ténu.
Asijské indexy (mimo Japonsko) tak vétSinou rostly v Cele s
Cinou (+1,3%). Do kladného rana by se méla probudit
také Evropa (napt. futures na DAX +0,5%). Prazska burza
posilovala jiz pfi véerejsi seanci. Index PX uzaviral na 1084
bodech (+0,5%). Domaci trh tak ma Sanci priblizit se
maximm z Uvodu tohoto tydne nad 1090 body. Na urovni
1094 bodt leZi soucasné sledovand hladina 200 denniho
klouzavého préméru. Na CEZu a Komer¢ni bance budeme
sledovat Grovné kolem 559 K¢ resp. 920 K¢, jak si zde
akcie povedou. V kladnych cislech by mohla byt také Esrte.
Ale bankovni sektor zlstane volatilni i nadale vzhledem ke
Jkfehkosti" vyvoje kolem brexit.
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Ceska republika

Prazska burza prerusila ztratovou sérii z tohoto tydne a
méreno indexem PX posilila 0 0,52% na 1 084 bodd. Nejvice
sledovanym titulem dnes bylo 02 po zpravé, ze emise byla
vyfazena z indexu MSCI. Telekomunikacni spolec¢nost tak
kratce po otevieni oslabovala az -10% s ocenénim pod 220
K¢, aby nakonec uzaviela tésné nad 230 Kc slabsi o -4,36%.
Stalo se tak pfi druhém nejvy3Sim dennim objemu 308 mil.
KE. Naopak Cez (555 K& +1,28%), Moneta Money Bank
(+3,75%) se zavérem pod 79 KC pri nejvyssim dennim
objemu 331 mil. K¢ a Komercni banka (913 K¢ +1,78%) v
indexu MSCI zOstavaji a slusné posilovaly. Pred zitfejsim
vysledkovym reportem ztratil Pegas -0,45% na 894 KC.
Nedarilo se ani rakouskym finanénim emisim, kdyz Erste Bank
klesla o mirnych -0,09% s ocenénim pod 939 K¢ a Vig oslabil
0 -0,63% na 627 KC. V zéporném teritoriu uzavielo taktéz
Cme (76 K¢ -1,68%) a Avast (-1,17%). Kofola pondélnimi
vysledky investory pravdépodobné nepresvédcila, kdyz dnes
ztratila -1,99% na 295 Kc.
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Némecko

Némecky DAX se uprostfed tydne obchodoval vétSinu seance v
Cervenych Cislech, ve druhé poloviné vsak otocil smér a zamifil do
kladnych vod. V zavéru obchodnich hodin vsak zisky odevzdal a
opét se vratil do zaporu, kde nakonec i uzaviel (-0,52 %).
Indexem hybaly zejména spolecnosti, které pred otevrenim trhu
reportovaly kvartalni Cisla za treti Ctvrtleti fiskalniho roku 2018.
Nejpozitivnéji reagovala na kvartalni Cisla farmaceuticka a
chemicka spolecnost Merck (MRK; +4,8 %), ktera prekonala
odhady trhu. Spolu s tim také upravila vyhled na drovni
organickych i celkovych trzeb nahoru. Naopak na Grovni ziskovosti
firma vyhled sniZila, roli vSak hraje zejména negativni Vvliv
sménného kurzu. Dafilo se také energetické skupiné E.ON (EOAN;
+3,4 %), ktera zverejnila solidni vysledky a potvrdila vyhled s tim,
Ze ho ocekava spise na horni hranici. Transakce s RWE a Innogy
by se méla uzavfit v pfistim roce. RWE po dnesnim kvartalnim
reportu rostla mirnéji.
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USA

Zamorskym akciim se nedafilo. Navazuji tak na neuspokojivé vykony z ostatnich svétovych trhé a jde jiz o paty ztratovy den v Fadé
vymazavajici cely dosavadni listopadovy zisk. Z pocatku dne to vypadalo pozitivné a indexy rostly predevsim diky stabilizaci ceny
cerného zlata, kdyz barel ropy WTI posiloval zpét na dohled 60 dolarlim (aktuané vSak uz jen 56,5 USD, +1,45%). Postupné se
vSak optimismus vytratil a indexy obratily dol@. Jako hlavni d@vod poklest se pravdépodobné povazuje otrepany strach o globalni
rlist a poptavku (vinou rdistu sazeb), hrozba obchodnich valek USA vs. ostatni (vinou Trumpa) a tenze kolem nejasnosti s Brexitem.
Tedy stéle stejna pisnicka, v poslednich dnech vice nachézejici usi téch, ktefi se boji o zisky a hledaji bezpecnéjsi pristavy pro své
penize. Nejvice se nevedlo bankovnimu sektoru, ktery nepodrZeli predevsim giganti v Cele s JP Morgan (JPM -3,06%), Bank of
America (BAC -3,24%) nebo Citigroup (C -2,76%). Bidné jsou na tom jiz tradicné IT spolecnosti. Apple (AAPL -2,79%) a jejim
akcionarm pomalu dochazi, Ze cena novych iPhond je prestfelena a neprodavaji se. Hodnota nejvétsi firmy svéta se vzdaluje od
mety bilionu dolard (aktualné 886 miliard). Také Microsoft (MSFT -1,86%) oslabil, ale drzel se Aplhabet (GOOG +0,33%) a
Facebook (FB +0,47%).Z jednotlivych titul& vidime nejvétsi propady u provozovatele plynovodd v pozary zmitané Kalifornii PG &E.
Na duhém misté zebricku je vyrobce dusikatych hnojiv CF Industries. Investory zklamaly zpravy z Indie, kde je patrny znacny
prebytek hnojiv ovliviujici ceny po celém svété. Nejrlstovéjsim titulem dne jsou akcie vyrobce zkraslovaci kosmetiky Coty Inc.
Akcionafi kvituji vyménu CEO.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych pard se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




