13. listopadu 2018

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 CPI (y-y) (fijen - konecCny):
oCekavani  trhu:  2.5%, predchozi
hodnota: 2.5%

e 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m)
(Fijen - konecny): oCekavani trhu: 0.1%,
predchozi hodnota: 0.1%

e 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
(fijen - konecny): oCekavani trhu: 2.4%,
predchozi hodnota: 2.4%

e 11:00 Prlizkum ZEW - index olekavani
(listopad):  oCekavani  trhu:  -26.0,

. predchozi hodnota: -24.7
Ceska republika:

e 10:00 Bézny Ucet platebni bilance (zari):
oCekavani trhu: -1.40 mld., predchozi
hodnota: -6.97 mid.

Eurozona:

e 11:00 Prlizkum ZEW - index olekavani
(listopad): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -19.4

Akciovy vyhled

Presto, ze Wall Street v pondéli nepékné ,upadla®
(SP500-2%), otevieni v Evropé dnes nevypada
nijak dramaticky. Dle futures jsou indikace nepatrné
v kladnych Cislech. Pravdou je, Ze Evropa padala jiz
vCera a Asie si pres noc nevedla Spatné (Cina
rostla). Dévodem mohly byt informace o snaze Fesit
obchodni vélku (hlavni vyjednava¢ Ciny miti do
USA) Kromé toho budou investorfi sledovat vyvoj
kolem brexitu, zda se dohody podafi dosahnout je
zatim nejasné a Cas se rychle krati. Z technického
pohledu by posledni poklesy mohly byt soucasti
testovani predchozich Fijnovych minim a budovani
vyznamného dna. Prazska burza viera ztracela v
souladu se sentimentem. Index PX nejprve rano
rostl k Grovni 200 denniho klouzavého prméru
(1094 bodl) a poté propadl na 1082 bodd, kde je
pro zménu hladina 50 denniho klouzavého
prlméru. Zda se tedy, Ze jde Cisté o technickou
akci. Prekvapivé dobre se drzely akcie Erste, sektor
v Evropé propadal a Erste stagnovala nad 940 Kc.
Za daného stavu by nas vsak jeji rdst prekvapil.
Komercni banka i Moneta, jeZ vcera propadly od -
2% do -1,2%, by dnes proto mohly podat lepsi
vyvoj. Sledujeme rlst cen povolenek i elektfiny,
akcie CEZ (-1,2%) zatim pouze reaguji na
sentiment na trhu.

Nasdaq 100 6870,25 0,52
DJIA 25483 0,40
S&P 500 2739,5 0,43
DAX 11322 0,02
Euro Stoxx 50 3190 0,16

Nikkei 225 21810,52  -2,06 1,69 -0,13 -1,81
Shanghai Composite 2654,88 0,93 -1,31 -5,90 -23,37
Hang Sen 25592,55 -0,16 -1,16 -9,64 -11,98

Nasdaq Composite 7200,87 -2,78 -1,75 -8,14 6,66
S&P 500 2726,22 -1,97 -0,44 -3,78 5,57
Dow Jones Ind. Avg. 25387,18  -2,32  -0,29 0,29 8,39

EUR/USD 1,1244 0,24 -1,59 -0,86 -3,61
EUR/CZK 25,931 0,05 1,97 1,83 5,33
USD/CZK 23,061 -0,18 0,31 0,93 1,46

USD/JPY 113,98 0,13 0,49 2,56 0,33

Zlato 1203,7 0,02 -1,84 0,81 -5,88
Ropa 59,32 -1,26 -4,86 -10,58 4,11

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zépadoevropské trhy se v Uvodu nového tydne pohybuji v
zéporném teritoriu, kdyZ velmi rychle ztratily Gvodni zisky v
obavach o vyvoj rozpoctu v Italii. Evropska ména se tak v{ci
USD propadla na 16-mésicni minima. Podobné i prazska burza
umazala Uvodni prirlistky a nakonec uzaviela seanci slabsi o -
0,67% na hodnoté 1 081. Nedafilo se tuzemskym bankam,
kdyZz Komercni banka odepsala -1,97% na 895 K¢ a Moneta
Money Bank ztratila -1,23% a vyklesla k meté 76 K¢. Pod
prodejnim tlakem byl i Cez, ktery pri nejvy$s$im dennim
objemu 140 mil. padl o -1,17% na 550 K¢. Stalo se tak
prestoze emisni povolenky a cena el. energie silné rostly,
fadové pres 4%. Naopak relativné dobre odolavaly rakouské
finan¢ni emise, jelikoz Erste Bank (942 K¢ -0,08%) zakondila
bez vyraznéjSich zmén a pojistovna Vig dokonce posilila o
1,2% na 631 KC. Se ziskem uzavrel i Avast (+0,58%), Cme
(77 K& +0,65%) a Pegas (904 K¢ +0,89%). Kofola (301 K¢
+0,33%) dnes po uzavreni trhu bude reportovat vysledky za

v.vs

3Q, ocenéni titulu nedoznalo vyraznéjsi zmeny.
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Némecko

Akcie na uzemi Némecka uzaviely obchodovani v pondéli poklesem.
Nejvice tahl index dol& sektor zdravotni péce (-2,28 %), prlimyslovy
sektor (-1,88 %) a sektor materiall (-1,12 %). Nejvice pozitivné dnes
zakondily spolecnosti Vonovia (VNA; 0,5 %) a Deutsche Boerse (DB1;
0,5 %), ktera se rozhodla vytvorit novy segment dluhopisd, tzv.
“zelené dluhopisy". Tyto dluhopisy jsou urceny pro investory, jez
zajimaji projekty, které jsou spojené s Setfenim Zivotniho prostredi.
Naopak poklesy dnes byly znatelné vyraznéjsi s Infineon Technologies
(IFX), ktera dnes oslabila o 7,8 %. Spolecnost dnes vykazala sviij
vysledek hospodareni za ctvrty kvartal fiskalniho roku 2018. Cisty zisk
Infineon Technologies vykdzala témér polovicni oproti minulému
kvartalu a to na hodnoté 141 miliond EUR. Mezirocné je Cisty zisk nizsi
téméf o 20 %. Vynosy vzrostly mezirocné o vice nez 12 % a
mezikvartalné o vice nez 5 % na 2,05 miliardy EUR, kvdli "zdravé
poptavce" a silnéjsSimu americkému dolaru, Fika spole¢nost. Na
nasledujici fiskalni rok 2019 firma ocekava rist trzeb ve vysi 11 % (+-
2 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Pfedni americke akciové indexy dnes vyrazné oslabily a navazaly tak na patecni ztraty v Cele s technologiemi, kdyz referencni index
Nasdaq odepsal bezmdla 2,8% a za posledni 3 seance jiz ztratil témér 5%. Sirsi index S&P500 pak vykazal ztratu bezmala 2% pfi
silném prodejnim tlaku predevsim v sektoru informacnich technologii (-3,5%). Ten byl tlacen dold predevsim kvdli indexové
Jjednicce® — Applu (APPL), ztracejici 5,2% poté, co jeden z dodavatelll komponent, Lumentum Holdings (LITE) snizil vyhled kvdli
vyrazné redukci objednévky u ,vyznamného zékaznika". Akcie Lumentum oslabily o 33% a od zacatku zafi jiz odepsaly pres 45%.
Jde o dalsi indikaci nizsiho zajmu o nové produkty Applu a nejistota investord srazila akcie na nejnizsi hodnotu od zacatku srpna.
Pod tlakem byly ale i dalsi emise ze staje ,FAANG" klubu — nedafilo se Facebooku (FB -2,5%), potapéjici se na 18mésicni minima,
pres 2% ztratil Alphabet (GOOG, GOOGL) ¢i Netflix (NFLX). Celkové trhu nesvédcil ani posilujici dolar, ktery na paru s eurem
»boural* letosni minima a posunul se k hodnotam vidéné naposledy loni v ¢ervenci (1,122 EUR/USD). Trh tak reflektoval nardstajici
nejistotu okolo italského rozpoCtu, stejné tak preslapovani v otdzce brexitu. Vyrazné ztraty vykdzal i sektor zbytnych statké (-
2,3%). V zeleném se nachazely pouze reality (+0,2%). Zajimavy vyvoj byl k vidéni na ropé. Ta béhem dne vyraznéji zpevnovala a
dostala se az nad hladinu 61 USD/b., nakonec se ale poroucela k jihu po Trumpové vyjadreni, aby Saudska Arabie nesnizovala
svoji produkci. Zavér na 59 USD/b. znamena vyslednou bilanci -1,9%.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych pard se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




