5. listopadu 2018

Ocekavané udalosti

Ceska republika

09:00 Maloobchodni trzby (y-y) (zafi): ocekavani
trhu: 1,5 %, predchozi hodnota: 2,5 %

09:00 Maloobchodni trzby bez automobill (y-y)
(zari): ocekdvani trhu: 3,0 %, predchozi hodnota:
4,2 %

Eurozéna
10:30 Index investorské dlvéry Sentix (listopad):
ocekavani trhu: 9,8, predchozi hodnota: 11,4

USA

15:45 Index nakupnich manaZerli ve sluzbach
Markit (fijen - konecny): ocekavani trhu: 54,7,
predchozi hodnota: 54,7

15:45 Slozeny index nakupnich manazerl Markit
(fijen - konecény): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 54,8

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou otvirat novy tyden dle
indikaci futures bez vyraznéjsi zmény. Na dnesSni
pokles asijskych trhli a patecni ztratu Wall Street (-
0,6%) se zifejmé pripravily tim, ze v patek ztratily
Cast drivéjsich ziskl (ale napf. DAX i tak v patek
+0,4%). Z technického pohledu se hlavni indexy po
rlstech v minulém tydnu dostaly k rezistentnim
Urovnim, které se vsSak prekonat nepodafilo. U
sledovaného US indexu SP500 jde o napf. Uzemi
2730-2740 bod@. Pateéni obrat smérem doll
yzaridil®  ekonomicky poradce Kudlow, ktery
indikoval, Ze zatim Zddného pokroku v oblasti cel
mezi USA a Cinou nebylo dosaZeno. Tento tyden
budou v zamofi rovnéz sledovany volby. V Evropé
byly v patek po zavreni trh oznameny vysledky
zatézovych testl bank. Erste se objevila mezi
nejhorSimi  bankami s pohledu ukazatele CET1
(8,45%), presto ho bez problém( splnila. Tento fakt
vSak mohl stat za prekvapivym poklesem akcii Erste
po zverejnéni vysledkd hospodareni za 3Q v patek.
V Praze Erste v patek uzavirala na 905 K¢, ve Vidni
vSak kurz pozdéji rostl zpét k 920 KC. Volatilitu na
Erste Ize Cekat i dnes. Zbytek trhu by se mél vyvijet
klidngji. U CEZu bude sledovana Uroven 545 K¢
(hladina 200 denni MA). Celkové by mohl index PX
udrzet 1060 bodd.

Nasdaq 100 7409 0,14
DJIA 26487 0,02
S&P 500 2889,25 0,03
DAX 11973 0,02
Euro Stoxx 50 3312 -0,03

Nikkei 225 23506,04 0,16 -3,20 6,43 13,43
Shanghai Composite 2720,99 0,00 -2,16 -3,34 -19,36
Hang Sen 26305,53 051 -351 -877 -7,60

Nasdaq Composite 7738,02 0,03 -3,27 -0,23 17,60
S&P 500 2880,34 -0,14  -1,47 3,45 13,19
Dow Jones Ind. Avg. 26430,57  -0,21  -1,28 6,68 16,12

EUR/USD 1,1499 0,09 0,19 -1,49 -2,61
EUR/CZK 25,809 0,01 0,17 1,07 2,45
USD/CZK 22,445 -0,04 0,35 -0,49 -0,24

USD/JPY 112,98 0,04 -1,35 0,88 0,48

Zlato 1190,5 0,14 -0,80 -4,33 -7,86
Ropa 74,66 -0,20 -2,02 8,48 45,81

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na zapadoevropskych trzich se dobra nalada udrzela i dnes,
nicméné prazska burza kvdli poklesu akcii Erste Bank dalsi
zisky nepridala. Index PX nakonec oslabil 0 -0,27% na 1 067
bodl. Tahounem poklesu se stala Erste Bank (904 K¢ -
3,13%), kterd dnes reportovala vysledky za 3Q. Ty vyznély
celkové mirné pozitivng, nicméné néektefi investori reagovali
na selektivni polozky, které zaostaly — nizsi poplatkové prijmy
a zvySeni cile kapitalové primérenosti - a akcii se zbavovali.
Zaroven byla Erste Bank jednoznacné nejlikvidnéjsim titulem s
objemem 395 mil. K¢ coz byla polovina zobchodovaného
objemu na burze. V zdporném teritoriu uzaviela taktéz
Komeréni Banka (870 K¢ -0,57%) a Pegas (900 K¢ -0,66%).
Moneta Money Bank po predchozich rlistech stagnovala a
naopak pojistovna Vig si polepSila 0 0,99% na 613 KE. Dafilo
se rovnéz Cezu (549 K¢ +1,01%), kdyz emisni povolenky a
elektrickd energie obratily smér a silné posilovaly. VCerejsi
zisky dale navysil Avast o 2,37% se zavérem nad 86 KC. Za
cely tyden si prazskd burza méreno indexem PX polepsila o
+3,5%.

PX (pfedchozi den)

1100

Némecko

Némecky DAX v zavéru tydne stravil celou seanci v kladném teritoriu, v
zavéru obchodovani vSak vyraznou ¢ast ziskd ztratil a nakonec uzavrel
silnéjsi ,jen" o 0,44 %. Index tahly do plusu zisky aerolinek Lufthansa
(LHA; +3,6 %) ¢i Deutsche Bank (DBK; +2,7 %). Prvni zmifiovany titul
posiloval poté, co byla zverejnéna zprava o tom, Ze management
spolecnosti ocekava stabilizaci cen letenek v nasledujicich kvartalech.
Deutsche Bank posléze do solidniho zisku pomohla informace o tom, ze
obé dvé velké némecké banky si vedly dobfe v poslednim kole
zatézovych testd evropskych bank. Klicovy sledovany ukazatel
kapitalové priméfenosti Tier 1 ratio banka vykazala na 8,14 %. Na
opacné strané indexu uzaviel skokovym propadem Wirecard (WDI; -
6,5 %) po dnesnim snizeném doporuceni ze strany Bank of America
Merrill Lynch na underperform se snizenou cilovou cenou 150 eur z
predchozich 190 eur. Nedafilo se ani producentovi priimyslovych plyn
Linde (LIN; -3,6 %), o kterém dnes Millennium International Mgmt LP
reportovala Cistou short pozici v celkovém poctu 3,8 milion€i kus@ akcii
- neboli 0,69% podilu z celkovych akcii firmy.

DAX (pfedchozi den)
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USA

Americké indexy v zavérecné seanci tydne uzavrely v ¢ervené barvé. Nejvyraznéji klesal technologicky Nasdaq (-1,04 %), mirnéji
odepisovaly bluechipsovy Dow Jones (-0,44 %) a SirSi S&P 500 (-0,65 %). O opétovné zchlazeni optimismu ohledné moZnych
zlepSujicich se obchodnich vztahl mezi USA a Cinou se postaraly vyroky ekonomického poradce Donalda Trumpa Laryho Kudlowa.
Apple (APPL; -7,4 %), ktery sice vcera po trhu vykazal vysledky nad odhady, avsak zklamal vyhledem. Navic firma oznamila, zZe jiz

nebude zverejfiovat detailni rozdéleni trzeb podle kategorii. Naopak po kvartalnim reportu vyrazné poskocil kavarensky retézec
Starbucks (SBUX; +10 %). Mirné&ji po vysledcich rostl Chevron (CVX; + 3,20 %).

S&P 500 (pfedchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).

Ten fekl, ze zadny pokyn k vytvareni navrhu ohledné dohody s Cinou od prezidenta zadan nebyl. Z jednotlivych spolec¢nosti odepisova




