2. listopadu 2018

Ocekavané udalosti

Némecko

09:55 Index nakupnich manazer@ Markit/BME (Fijen -
konecny): ocekavani trhu: 52,3, predchozi hodnota:
52,3

Eurozdona

10:00 Index nakupnich manazerl Markit (fijen -
konecny): ocekavani trhu: 52,1, predchozi hodnota:
52,1

USA

13:30 Obchodni bilance (zafi): ocekavani trhu: -$53,6
mld., pfedchozi hodnota: -$53,2 mid.

13:30 Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi
(Fijen): ocekavani trhu: 200 tis., predchozi hodnota:
134 tis.

13:30 Zména pracovnich mist v soukromém sektoru
(Fijen): ocekavani trhu: 195 tis., predchozi hodnota:
121 tis.

13:30 Zmeéna pracovnich mist ve vyrobnim sektoru
(Fijen): oCekavani trhu: 16 tis., pfedchozi hodnota: 18
tis.

13:30 Mira nezaméstnanosti (fijen): ocekavani trhu:
3,7 %, predchozi hodnota: 3,7 %

13:30 Prlmérna hodinovda mzda (m-m) (Fijen):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,3 %
13:30 Prlméma hodinovda mzda (y-y) (fijen):
ocekavani trhu: 3,1 %, predchozi hodnota: 2,8 %
15:00 Prlimyslové objednavky (zafi): olekavani trhu:
0,5 %, predchozi hodnota: 2,3 %

15:00 Objednévky zbozi dlouhodobé spotfeby (zafi -
konecny): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 0,8
%

15:00 Zakdzky na kapitalové statky bez zbrani a letadel
(zafi - konecny): ocekdvani trhu: --, predchozi
hodnota: -0,1 %

Akciovy vyhled

Jeden tyden a jaky rozdil v sentimentu mezi investory
mdze byt...Zatimco minuly patek trhy prohlubovaly
nova letosni minima, tento tyden absolvovaly sérii
rlstd a navic futures dnes indikuji pfi otevieni dalsi
posileni (napt. DAX +1,5%). Z prohlaseni amerického
prezidenta D.Trumpa je patrné, Ze ledy mezi vztahy
USA vs. Cina taji, americky prezident ma zajem na
podepsani dohody o clech. Z technického pohledu nyni
americky index SP500 bude ,bojovat" o navrat nad
sledovany 200 denni klouzavy préimér (2765 bod{).
Prazska burza dnes poroste v Cele s akciemi Erste, jez
reportovala solidni Cisla za 3Q. Banka potésila Cistym
ziskem (454 mil. Euro) a Urokovym vynosem (3,37 mid.
EUR). A podle ocekavani rovnéz zvedla progndzu rlistu
prijm& a zisku. V kladnych Cislech by se mohly
obchodovat i dalsi tituly.

Nasdaq 100 7118 0,57
DJIA 25557 0,92
S&P 500 2761,75 0,87
DAX 11615 1,62
Euro Stoxx 50 3240 1,60

Nikkei 225 22243,66 2,56 1,97 -4,66 -3,27
Shanghai Composite 2676,48 2,70 0,09 -7,73 -23,25
Hang Sen 26361,37 3,72 1,69 -10,32 -11,11

Nasdaq Composite 7434,06 1,75 1,58 -3,55 10,68
S&P 500 2740,37 1,06 1,29 -2,59 6,24
Dow Jones Ind. Avg. 25380,74 1,06 1,59 0,19 8,30

EUR/USD 1,1432 0,22 0,29 -1,15 -1,90
EUR/CZK 25,826 0,00 -0,15 2,09 2,57
USD/CZK 22,587 -0,24 0,10 0,88 0,58
USD/JPY 112,95 0,22 0,97 1,56 -0,96

Zlato 1234,4 -0,34 0,16 1,52 -3,42
Ropa 63,58 -0,36 -6,29 -5,73 15,92

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza dnes navysila vCerejsi silné zisky, kdyZ nalada
na globalnich akciovych trzich zlistala mirné pozitivni. Index
PX si nakonec polepsil o 0,37% na 1 070 bodt. Tahounem
rlstu se dnes stala Moneta Money Bank, ktera pfi nejvyssim
dennim objemu 215 mil. K¢ posilila 0 3,29% se zavérem nad
78 KC a Avast se ziskem +3,68% s ocenénim nad 84 KC.
Nicméné pomohl i slusny posun nahoru u akcii 02 a to o
2,07% na 246 K¢. Darilo se taktéZz Komercni bance (875 K¢
+0,57%) a tabadkové spolecnosti Philip Morris (14 500 K¢
+0,69%). Naopak rakouské financni emise Castecné
korigovaly stfedecni zisky a klesly k vcerejsim zavérim na
primarnim trhu ve Vidni, kde se dnes z dfvodu svatku
neobchodovalo. Erste Bank uzaviela slabsi o -1,48% na 934
K¢ a Vig si pohorsil o -1,14% na 607 KC. Pokles cen el.
energie a emisnich povolenek se projevil mirnym oslabenim
Cezu 0 -0,28% na 543 KC. V zaporném teritoriu zakoncilo
rovnéz Cme (-0,65%) s kurzem 77 K.
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Némecko

Némecké akcie na konci Ctvrtecni seance mirné rostou. NejvétSim
tahounem je sektor zdravotni péce (+1,57 %) a prlmyslovy sektor
(+0,59 %). Naopak nejvice klesa sektor zakladnich materiald (-0,32
%) a sektor komunikacnich sluzeb (-0,31 %). Nejvice po Ctvrtecni
seanci vzrostly akcie spolecnosti Lufthansa (LHA; +7,3 %). Jednim z
dévodd mlze byt to, Ze management spolecnosti ofekava stabilizaci
vynostl  firmy v Evropé v nasledujicich kvartalech. Infineon
Technologies (IFX; +3,5 %) ve Ctvrtek také posiluje. Jednim z dévodd
mize byt napfiklad vyvoj Stoxx tech indexu. Posledni rést, ktery
presahuje tfi procenta je u spolecnosti Deutsche Bank (DBK; +3,5 %).
Finan¢ni feditel spolecnosti JPMorgan Chase Doug Braunstein se
pozitivné vyjadril ke Christianu Sewingovi jako CEO spolecnosti a fekl,
ze dle jeho nazoru on bude funkci vykonavat Uspésné. Dalsi pozitivni
zpravou k Deutsche Bank je koupé casti jejich akcii investicni
spolecnosti Hudson Executive nebo napriklad revidovany plan
financovani spolecnosti, ktery by mél odrazet silnou pozici v oblasti
likvidity a aktivitu snizovani zadluZenosti. Poklesy jsou dnes znatelné
napriklad u firem Adidas (ADS; -1,9 %) ¢i Wirecard AG (WDI; -1,9 %).
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USA

Ve Ctvrtek americké akciové trhy pokracovaly v rdstu a index Dow Jones posilil 0 1,05% a Sirsi S&P 500 uzavrel silnéjsi o 1,06%.
Spojené staty se pripravuji na pristi Utery, kdy je c¢ekaji fadné a planované volby do Kongresu . V pripadé voleb do Kongresu se v
USA nehraje o nic jiného, nez o to, zda se demokratdm podari dostat alespon jednu z komor Kongresu , coz by jim davalo moznost
blokovat po zbytek volebniho obdobi veskerou legislativu prezidenta Donalda Trumpa. Dnes se nedafilo dolaru, ktery na paru s
eurem silné ztracel necelych 0,9% a dostal se k Urovni 1,1409 USD/EUR. Euro proti dolaru tak umazalo ztraty z predchozich dni a
pomaha k tomu rlist vynost a také zpravy o Britanii, ktera je podle analytik jiz blizko dohodé s EU o trhu finanénich sluzeb a to je
podle Londyna stézejni véc pro fizeny odchod z EU. Trhy také vnimaji skutecnost, ze americka administrativa Donalda Trumpa se
pripravuje na prosincové vyhlaseni novych cel na zbyvajici ¢inské importy a to v pripad€, ze selze jednani o zmirnéni nastupuijicich
obchodnich valek mezi Donaldem Trumpem a jeho Cinskym protéjskem XI Jinpingem. Trhy dnes posilovaly a tézily z informace, Ze
Donald Trump mél telefonicky rozhovor s prot&jskem XI Jinpingem, ktery vyznél pozitivné a trhy ho vnimaji, jako moznost zlepSeni
obchodnich vztah& mezi USA a Cinou. S ¢aste¢nym uklidnénim na kapitalovych trzich se dostavila stabilizace v ropném sektoru. Ceny
Cerného zlata ustoupily ze svych Fijnovych maxim a ropa ztratila celkové 12%. Ceny ropy se tak po Uternim sestupu stabilizovaly na
dvoumeésicni minima. DalSi pokles podpofrila také zprava EIA, podle které se zasoby ropy v USA v minulém tydnu sice zvysily o 3,2
mil. barelli, ale méné neZ analytici predpokladali.. Podle analytik(l celkova zprava EIA ukazuje na to, Ze téZba ropy v USA tak_
vysplhala v srpnu na novy rekord 11,348 mil. barelt denné. Ceny ropy jesté tlaci doli obavy, ze spor mezi Spojenymi staty a Cinou
budou mit negativni dopad na svétovou ekonomiku i na poptavku po pohonnych hmotach. Cena lehké ropy WTI dnes pomérné citeln
ztracela o vice nez 2,7% a dostava se k Urovni 63,6 USD/barel. Se stabilizaci ceny ¢erného zlata se dafilo akciim v téZarském sektor!
0 vice nez 5,4% posilily akcie tézare ropy a médi Freeport Mc Morran ( FCX ) a také akcie spolecnosti Transocean ( RIG ), ktera tézi
ropu predevsim z véZi v oceanu ze zacatku obchodovani posilovaly o vice nez 1,4%, ale seanci uzaviely se ztratou 0,3% v reakci na
hlubsi propad ceny WTI. Podobné si vedly akcie Marathonu, jez pridavaly ze zacatku také vice nez 1%, s klesajici WTI akcie
Marathon Qil Corp. ( MRO ) oslabily o necelych 2%. Naopak po predchozim pozitivnim reportu za 3Q dnes korigovaly akcie britské B
( BP), které tak ztratily necelé 1,8% a také akcie tézare ropy a plynu Cabot Oil & Gas Corp. ( COG ), dnes korigovaly o necelych
kladnych 0,2%. Za zminku staly také akcie vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni Schlumberger ( SLB ), které obchodovaly ze
zacatku v kladnych, ale nakonec seanci uzavrely v zeleném o necelych 0,8% a také jeho konkurent Halliburton ( HAL ) obchoduje v
kladnych, ale na konci zaviel s mirnym ziskem 0,3%. S rostouci obavou investorti a mozného strachu o dalSi vyvoj na kapitalovych
trzich tézil zluty kov, ktery dnes pridal vice nez 1,5% a zlato se tak dostalo k Grovni 1233 USD/Troy. unci. Zlatu také dnes pomohl
velmi vyrazné oslabujici dolar na paru s eurem. Z vyse zminénych d@vodd se dafilo akciim tézarl zlata a tak akcie nejvétsi kanadské
spolecnosti Barrick Gold Corp. ( ABX ) rostly o vice nez 6,4% a akcie britské spolec¢nosti Randgold Resources ( GOLD ) pridaly téZ vice
nez 6,2%. V predchozim doslo ke spojeni Barrick Gold s londynskym téZafem Randgold Resources a to mize podle nadzoru analytik{
vést k prodeji aktiv v celkové vysi 5 mld. USD z dolé v Zambii az po Tanzanii. Randgold Resources také informoval, Ze navysuje

v ov.v

dividendu pred planovanou flzi s kanadskym Barrick Gold a na akcii planuje vyplatit 2,69 USD proti dfivéjsSim 2 USD Vice nez 5,4%
posilily také akcie konkurencniho tézare Eldorado Gold Corp. ( EGO ). Za zminku staly také akcie tézarska spolecnost BHP Billiton (
BHP ), ktera chce svym akcionardm vratit finance prostrednictvim kombinace mimotrzniho odkupu akcii a zvIastni dividendy. PrograIl
zacne odkupem akcii za 5,2 mid. USD s moznym diskontem az k vynosu 14%. Dividenda by podle programu méla byt splatna v ledn

tohoto roku. Akcie v reakci zpevnily o necelych 5%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se podita
vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stiedoevropském Case (SEC).



