26. fijna 2018

Ocekavané udalosti

Eurozona:

14:30 Riist HDP (g-q) (anualizovano) (3Q - prvni,
predbézny):

ocekavani trhu: 3.3%

predchozi hodnota: 4.2%

USA:

14:30 Osobni spotieba (3Q - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: 3.3%

predchozi hodnota: 3.8%

14:30 Deflator HDP (3Q - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: 2.1%

predchozi hodnota: 3.0%

14:30 Jadrovy index vydaji na osobni
spotiebu (g-q) (3Q - prvni, predbézny):

ocekavani trhu: 1.8%

predchozi hodnota: 2.1%

16:00 Index spotiebitelské diivéry University
of Michigan (fijen - konecny):

ocekavani trhu: 99.0

predchozi hodnota: 99.0

Akciovy vyhled

Vcera jsme se trefili do toho, Ze Evropa nebude ani po
velkém stfedecnim vyplachu na Wall Street, panikafit.
Mnoho indexd se po Gvodnim poklesu nakonec
obchodovalo v kladnych cislech a rlisty se prenesly také do
zamofi. Znamena to, Ze jiz bylo dosazeno dna? Bohuzel
zatim je na to té€zké odpovédét, jednodenni ¢i dvoudenni
rlst nestaci zvlasté, kdyz by byl nésledovan dalSimi
propady. Z technického pohledu se sice americky index
SP500 vcera vratil nad dlleZitou metu 2700 bodd, ale
vysledky firem za 3Q po zavieni trhu (v Cele s AMZN)
poslaly vétsinou jejich akcie dol@. Futures pro Evropu nyni
indikuji otevfeni v zéporu do -1%. I presto, ze Ctvrtecni
rally ztratila dech, je vSak vice pravdépodobné, Ze indexy
se svému dnu hodné pfiblizily a podpdrné Grovné napf. na
DAXu (11000 -11100 bod@) nejsou daleko. Navic by se
mohla zacit objevovat rotace investorl do sektorli, které
vypadaji z valuacniho hlediska vyrazné levné. Prazska
burza vcera stala stranou rlistového snazeni, index PX
ubral -0,9% na 1052 bod@ a dnes bychom proto mohli
vidét od domaciho trhu lepsi vykon ve srovnani se
zahrani¢nim. Navic bychom cekali, Ze bankovni sektor by si
nemusel vést Spatné — pravé v souvislosti s levnymi
valuacemi bank v Evropé. Zajem kupcl by mél pokracovat
vzhledem k fundamentu na soucasnych hladinach také u
akcii CEZ. Medidlni CETV uzavirala v zamofi na 77 K¢.
Celkové bychom na indexu PX vidéli podporu kolem 1050
bodd.

Nasdaq 100 7409 0,14
DJIA 26487 0,02
S&P 500 2889,25 0,03
DAX 11973 0,02

Euro Stoxx 50 3312 -0,03

Nikkei 225 23506,04 0,16 -3,20 6,43 13,43
Shanghai Composite 2720,99 0,00 -2,16 -3,34 -19,36
Hang Sen 26305,53 051 -351 -877 -7,60

Nasdaq Composite 7738,02 0,03 -3,27 -0,23 17,60
S&P 500 2880,34 -0,14  -1,47 3,45 13,19
Dow Jones Ind. Avg. 26430,57  -0,21  -1,28 6,68 16,12

EUR/USD 1,1499 0,09 0,19 -1,49 -2,61
EUR/CZK 25,809 0,01 0,17 1,07 2,45
USD/CZK 22,445 -0,04 0,35 -0,49 -0,24

USD/JPY 112,98 0,04 -1,35 0,88 0,48

Zlato 1190,5 0,14 -0,80 -4,33 -7,86
Ropa 74,66 -0,20 -2,02 8,48 45,81

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ve vCerejsi seanci nestihla reagovat na silny
pokles zapadoevropskych trhli v zavéru obchodniho dne a tyto
ztraty tak dohanéla dnes. Index PX nakonec odepsal -0,93%
na denni minimum 1 052 bod(. Po stredecnim vyprodeji
technologickych tituld v zamofi se nedafilo v Praze akciim
Cme, kdyz zakoncily slabsi o -3,69% pod 76 KC a Avastu (82
K¢ -2,37%). Pokles cen emisnich povolenek srazil i akcie Cezu
a to 0 -1,39% na 533 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu 133
mil. K& V zaporném teritoriu uzaviela taktéz Erste Bank (901
K¢ -0,99%), Komercni banka (879 K¢ -0,68%) a pojistovna
Vig (600 K& -0,99%). Naopak Moneta Money Bank po
predchozich ztratach mirné korigovala o +0,66% k 76 KC.

PX (pfedchozi den)

1100

Némecko

Némecké akcie se po openu pohybovaly zhruba 0,7 % v
zaporu, ovsem nedlouho poté zamifily smérem na sever.
Pozitivnim impulzem pro né bylo také ziskové zahdjeni
obchodovani na Wall Street, které poskytlo indexu dalsi oporu
a index nakonec uzavrel silngjsi o 1,13 %. Nejvice se dafrilo
spotrebitelskému sektoru (+3,16 %) a materialim. Slabost
nadale vykazoval zdravotni sektor (-1,75 %) v cele s
farmaceutickou firmou Bayer, které se nepodarilo presvedcit
evropsky soud, Ze Fecky konkurent Uni-Pharma Kleon Tsetis
zfalSoval barevny vzor baleni jednoho z I€kd. Ziskovym titulim
vévodil Continental (CON; +7,7 %), jehoz CEO se nechal
slySet, Ze oCekdva v nasledujicim reportu hospodarskych
vysledku provozni zisk 770 mil. EUR a trzby 10,8 mid. EUR.
HeidelbergCement (HEI; +3,8 %) dnes reportoval z oblasti
Indie hospodarské vysledky nad ocekavanim analytik.

DAX (pfedchozi den)
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USA

Zamorské akcie pod vlivem dobrych hospodafskych vysledké vysledky fady vyznamnych spole¢nosti: Twitteru (TWTR +14%),
Microsoftu (MSFT +4,5%) nebo Tesly (TSLA +7,1%) odmazaly znacnou Cast ztrat, které utrpély béhem vcerejsich vyprodejd. Hlavni
akciové indexy posilily 0 1,6% - 3,0%. Darilo se zejména informacnim technologiim (+3,3%) a telekomunikacim (+2,7%). Z nakupn
nalady naopak nedokazaly tézit utility (-1,5%). V ramci indexu SP500 si nejlépe vedl jiz zmifiovany Twitter. Opacnym smérem, rovnéz
po vysledcich, zamifil vyrobce zdravotnickych pomdcek Align Technology (ALGN -21%). Na komoditnich trzich pfeviadala ¢ervena
barva. Oslabila psenice (-2,5%), kukufice (-2,0%), s6ja (-1,0%) nebo stfibro (-0,3%). Severnim smérem naopak zamifila ropa
(+0,4%) a zemni plyn (+0,4%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




