25. fijna 2018

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(Fijen): ocekavani trhu: 103,2, predchozi
hodnota: 103,7

EMU:

e  13:45 Refinancni sazba ECB (25. fijna):
oCekavani trhu: 0,000 %, predchozi
hodnota: 0,000 %

e 13:45 Zapdjtni sazba ECB (25. fijna):
oCekavani trhu: 0,250 %, predchozi
hodnota: 0,250 %

e 13:45 Depozitni sazba ECB (25. fijna):
oCekavani trhu: -0,400 %, predchozi
hodnota: -0,400 %

USA:

e  14:30 Velkoobchodni zasoby (m-m) (zafi
- predbézny): oCekavani trhu: 0,5 %,
predchozi hodnota: 1,0 %

e 14:30 Objedndvky zboZi dlouhodobé
spotfeby (zafi - predbézny): ocekavani
trhu: -1,5 %, predchozi hodnota: 4,4 %

e 14:30 Zakazky na kapitalové statky bez
zbrani a letadel (zafi - predbézny):
oCekavani trhu: 0,5 %, predchozi
hodnota: -0,9 %

Akciovy vyhled

Wall Street vCera zaznamenala drtivy propad
(SP500 -3%), pres noc se nedafilo také Asii (Nikkei
-3,7%). Evropské trhy se na dany vyvoj ,pripravily"
jiz v predchozich dnech, DAX od zacatku roku ztraci
pres -13%! Otevieni v Evropé bude zaporné, ale
ztraty by nemély byt tak vyrazné (do -1%). Na
jednu stranu hlavni index SP500 vcera neudrzel
klicovou uroven podpory u 2700 bodd, na druhou
stranu Fada indikatord naznaluje, Ze by se
soucasny propad mohl chylit ke konci. Co tedy
délat? Na paniku je zfejmé pozdé a spise by mélo
byt vyhodnéjsi vyuzit soucasnych cen k prikupovani
nebo zkratka nedélat nic... Index PX prazské burzy
vCera uzavrel na Urovni 1062 bod( (+0,2%) a drzel
se proti zahrani¢nim vyprodejlim state¢né. Mensi
volatilitu bychom na domacim trhu cekali i dnes,
prostor dold by mél byt omezen (PX cca 1050
bod(i?). Odpoledne bude sledovano zasedani ECB.

Nasdaq 100 6886,25 0,73
DJIA 24699 0,34
S&P 500 2675,75 0,43
DAX 11084,5 -0,82
Euro Stoxx 50 3099  -0,70

Nikkei 225 21268,73  -3,72 -3,28 -1,86 1,31
Shanghai Composite 2588,57 -0,57 1,63 -10,40 -23,17
Hang Sen 24801,43 -1,78 -0,83 -11,91 -10,32

Nasdaq Composite 7108,40 -4,43 -6,99 -9,34 7,73
S&P 500 2656,10 -3,09 -545 -5,83 3,39
Dow Jones Ind. Avg. 24583,42  -2,41  -4,37 -2,61 4,87

EUR/USD 1,1414 0,20 -0,33 -1,95 -3,37
EUR/CZK 25,854 -0,03 0,28 2,86 4,55
USD/CZK 22,647 -0,22 -0,10 0,85 1,07

USD/JPY 112,09 -0,14 -0,10 0,76  -1,46

Zlato 1238,1 0,79 0,87 1,01 -2,99
Ropa 66,6 -0,54 -3,11 -2,72 26,97

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zapadoevropské burzy po vcerejSim  pomérné
hlubokém propadu dnes Castetné korigovaly a
podobné se vyvijela i prazska burza. Index PX si
nakonec polepsil 0 0,18% na 1 062 bod(. Dafilo se
Cezu, ktery se zvedl o 0,84% na 540 KC. Index PX
taktéz téZil z narlistu Avastu o 2,42% se zavérem nad
84 KC. V kladném teritoriu uzavrela rovnéz medialni
Cme (+0,77%). Smisené se vyvijely rakouské finan¢ni
emise, kdyz Vig pridal 0,83% na 606 K¢ a naopak Erste
Bank odepsala -0,76% na 910 KE. Nedarfilo se ani
tuzemskym bankam, kdyz Moneta Money Bank oslabila
0 -0,26% s ocenénim k 75 K& pfi nejvysSim dennim
objemu 108 mil. K¢ a Komercni banka si pohorsila o -
0,56% na 885 KC.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecky DAX se v priibéhu stfede¢ni seance pohyboval vétsinu obchodnich
hodin v plusovych hodnotach, v zavéru se vsak stocil do zaporu, a nakonec
odepsal nezanedbatelnych 0,82 %.Nejsledovanéjsim titulem z némeckého
indexu byla dnes Deutsche Bank (DBK; -4,9 %), které pfed otevienim
obchodni seance reportovala ¢isla za tfeti kvartal fiskalniho roku 2018. I
presto, Ze banka predCila odhady analytikéi na Urovni ziskovosti, akcie ve
stfedu vyrazné oslabily. Investory totiz nepotéSily dalSi stéZejni sledované
ukazatele. Jednak celkové vynosy byly ve tfetim kvartale nejslabsi od roku
2010 a zaostaly za trznim konsensem. Trhy také vénovaly velkou pozornost
horsim neZz olekdvanym ¢islm divize korporatniho a investi¢niho
bankovnictvi. Deutsche Bank navic spolu s kvartalnim reportem snizila
vyhled na urovni vynost pro fiskalni rok, kdyz nové misto stagnace ocekéva
mirny pokles celkovych vynosti. Podobné jako Deutsche Bank oslabila také
technologicka firma Infineon (IFX; -4,6 %), ktera se opétovné svezla s
negativnim sentimentem celého trhu. Pred zitfejSimi kvartalnimi vysledky
vyrazné klesala i firma Covestro (1COV; -5,2 %). Index tahly do zaporu také
ztraty automobilky Volkswagen (VOWS3; -4,8 %). Naopak nejvyraznéji rostl
ve stiedu textilni gigant Adidas (ADS; +1,8 %).
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USA

Ve stfedecni seanci americké akciové trhy pokracovaly v korekci a index Dow Jones ztratil -2,41% a SirSi S&P 500 se také
pohyboval v ¢erveném a uzavrel se ztratou -3,09%. Obchodovani ze strany investor(l bylo nervézni a trh velmi pozorné vnimal
vyostrovani rétoriky amerického prezidenta, ktery ma vyhrady k vedeni centralni banky. Donald Trump se dokonce negativné
vyjadfil  k hlavnimu $éfovi FEDu Jeromu Powellovi, ktery si podle ného ve zvySovani sazeb libuje. Trump by rad vidél nizké
Urokové sazby, aby si firmy mohly zdroje pro své investice levnéji plijcovat. Pomérné citelné dnes posiloval dolar na paru s
eurem o0 0,7% a dostal se k urovni 1,1390 USD/EUR. K posileni dolaru vyrazné pfispél report podnikatelské aktivity v Némecku,
ktera rostla nejpomaleji za obdobi 3,5 roku V centru déni byla také ropa, kde dnes byly reportovany zasoby ropy EIA k 19. Rijnu,
které vzrostly vyrazné vice o 6,3 mil. barel(l, kdyZ analytici ocekavali jen 3,3 mil. barel(i. Ceny ropy v poslednich dnech reaguji na
vyprodeje na akciovych trzich a také vaznéji je brano ujiSténi Saldské Ardbie o dodatecnych dodavkach ropy ve spojitosti s
irdnskymi sankcemi ze strany USA. Saudsko arabsky ropny ministr Al —Falih uved|, Ze jeho zemé je pripravena maximalné zvysit
svou snahu pro uspokojeni veskeré poptavky ze strany zakaznik(. Toto jeho prohlaseni vyrazné prispiva na trhu s ropou k
uklidnéni a tim také dochazi k trzni korekci na trhu s ropou. Lehka ropa WTI dnes i po vysSich zasobach po predchozich propadech
ceny opét zamifila niz o 0,12% a dostéva se k Urovni 66,35 USD/barel.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




