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Ocekavané udalosti

Némecko
e 08:00 PPI (m-m) (zafi): ocekdvani trhu:
0,3 %, predchozi hodnota: 0,3 %
e 08:00 PPI (y-y) (zari): oCekavani trhu:
3,0 %, predchozi hodnota: 3,1 %
USA
e 16:00 Index vyrobni aktivity
richmondského Fedu (fijen): ocekavani
trhu: 24, predchozi hodnota: 29
Eurozéna
e 16:00 Spotfebitelska ddvéra (fijen - prvni,
predbézny): ocekavani trhu:  -3,2,
predchozi hodnota: -2,9

Akciovy vyhled

Evropa bude v Utery otvirat v Cervenych Cislech,
futures indikuji pokles v Gvodu pres -1%. Jiz véera
ve druhé ¢asti dne bylo patrné, Ze rlist je chatrny
»doping" z Ciny zkratka dlouho nevydrzel. Asie dnes
pres noc VétSinou odepsala kolem -2%. Z
technického pohledu maji nyni hlavni indexy
Jnaslapnuto® k testovani nedavnych minim. U
amerického indexu SP500 jde o hodnotu kolem
2710 bod( (tolerance cca 2690 bod(i), na DAXu by
nas neprekvapilo nové minimum pod 11400 body.
Ani zminéné Urovné vSak nevylucuji (v pfipadé
Uspésného testu) v dalSich dnech konsolidaci a
zlepseni sentimentu. Jde zkratka o kriticky test.
Prazska burza jesté vCera uzavirala nad urovni 1080
bodd, jez se jevi jako kratkodoba podpora. Ta dnes
bude v Uvodu v ohroZeni. Erste vzhledem k poklesu
okolnich bank zfejmé neudrZi Grovné na dohled 950
KE. Zrychleny Upis cca 7% akcii Avast pres -5% pod
trhem zfejmé posune kurz akcii blize k 80 K&
Volatilni zfejmé bude CEZ, jez véera uzaviral pod
Urovni 200 denni MA (544 Kc). Neprekvapily by nas
obchody pod 540K¢.

Nasdaq 100 7061,5 -1,31
DJIA 25045 -0,98
S&P 500 2726,25 -1,10
DAX 11351 -1,45
Euro Stoxx 50 3138  -1,38

Nikkei 225 22010,78  -2,67 1,54 -0,37 5,39
Shanghai Composite 2587,25 -2,55 3,38 -6,16 -21,42
Hang Sen 25346,72  -3,08 1,36 -7,34 -8,19

Nasdaq Composite 7468,63 0,26 0,51 -4,50 12,67
S&P 500 2755,88  -0,43 0,19 -1,64 7,02
Dow Jones Ind. Avg. 25317,41  -0,50 0,26 1,03 8,53

EUR/USD 1,1452 -0,10 -1,05 -1,99 -2,52
EUR/CZK 25,83 0,03 1,17 2,61 3,33
USD/CZK 22,552 0,12 0,03 0,64 0,68

USD/JPY 112,41 -0,35 0,16 1,12 -0,87

Zlato 1224,8 0,23 -0,29 -0,06 -4,22
Ropa 69,18 -0,45 -3,58 2,98 32,85

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zépadoevropské trhy i prazska burza vstoupily do nového
tydne optimisticky a v dopoledni Casti seance vykazovaly
slusné prirdstky. Nicméné odpoledne pfislo ochlazeni a index
PX z dnesniho maximalniho zisku 0,67% udrzel pouze 0,17%
a zakonil na hodnoté 1 081. Nejvétsim rlstem se
prezentovaly akcie 02, které posilily o 3,53% na 249 K¢ a
korigovaly tak neoCekavany hluboky propad z patecni
zévérecné aukce. V kladném teritoriu uzaviela taktéZ Erste
Bank (946 K¢ +1,11%) a Komercni Banka (890 K¢ +0,45%).
Naopak Moneta Money Bank odepsala -1,90% a padla pod 78
K¢. Cez se v pribéhu seance pohyboval okolo 200 denniho
klouzavého priméru 543 K¢, nakonec uzaviral pod touto
metou na 542 K¢ se ztratou -0,18% pri nejvyssim objemu 123
mil. KC. Ztracela rovnéz pojistovna Vig (-0,24%) a medialni
Cme (-0,88%). Celkova likvidita na burze necelych 350 mil. K¢
byla podprimérna.
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Némecko

Index DAX oslabil béhem pondéini seance o0 0,21 % na 11529,14 b. Pozitivni
vliv mél na index sektor informacnich technologii, kteri posilil 0 0,12 %.
Naopak k oslabeni pfispival napfiklad sektor zdravotni péce (-0,86 %),
spotfebni sektor (-0,70 %), sektor komunikacnich sluzeb (-0,61 %) i
finanéni sektor (-0,58 %). Nejvice dnes posilily akcie spolecnosti Linde
(LINU; +3,1 %), ktera dostala povoleni od amerického antitrustového
organu k fzi ve vysi 46 mid. USD spolecné se spolecnosti Praxair Inc.
Dalsimi spole¢nostmi, jejichz akcie béhem pondélni seance rostly, jsou
napfiklad firmy Continental (CON; +1,6 %) nebo Infineon Technologies
(IFX; +1,5 %). Naopak nevyraznéjsi pokles dnes prodélaly akcie spole¢nosti
ThyssenKrupp (TKA; -1,9 %). Tento némecky ocelafsky a technologicky
podnik mél béhem dnesniho dne komplikace pfi vyrobé. Spolecnost zkouma
vliv situace na objednavky. Klesaly napfiklad také akcie firmy Bayer (BAYN; -
1,2 %) nebo Volkswagen (VOW3; -1,2 %). Jednim z d@vod@ poklesu
Volkswagenu miZe byt vyjadfeni Angely Merkelové ke snaze zakazu
dieselovych motor{l v nékterych némeckych méstech.
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USA

Americkym akciim se dnes opét prilis nedafilo. Minuly tyden koncily trhy beze zmén ikdyz 4 z 5 seanci byly ztratové. Ani tento
tyden nezacal zelenymi Cisly. Pondélni obchody zacalo Uspésné asijské obchodovani, kdyz Sanghajsky index pripsal 4,09%.
Evropské tituly jiz tak vykonné nebyly a ackoliv se napriklad index DAX téméF cely den pohyboval v plusovych hodnotach,
postupné ztratil dech a koncil s minus ¢tvrt procentem. Jako vzdy jsou trhy nejisté z kazdého slova prezidenta Donalda Trumpa.
Blizi se lokélni sendtni volby a prezident je velmi Cily v komentérich na vSechny strany (vcetné napriklad FEDu, nebo zbrojeni
raketami se stfednim doletem). Zaroven kulminuje skandal kolem zavrazdéného saudského opozi¢niho novinare. Predevsim pak
mame tento tyden na programu slusnou davku firemnich vysledkd véetné gigantd ze skupiny FAANG, Apple a Amazon. Navic k
opatrnosti investory vybizi i konec fijna, ktery Cily na makroudalosti, jejich prehled najdete zde. IT spolecnosti byly dnes
nejziskovéjsim sektorem v indexu S&P a ved| je pravé Apple, nejvétsi firma svéta, ktera si pripisuje 0,8%. Podobné byl na tom
sektor zbytné spotreby, ktery tahl Amazon (AMZN +1,25%). Hrubé se dnes nevedlo financnimu sektoru, kde oslabili i nejvétsi hraci
jako JP Morgan (JPM -1,43%) a Bank of America (BAC -2,58%). Diky oslabujici cené ropy se nevedlo ani energetickym titultim.
Cena Cerného zlata se dnes dostala pod 69 dolard za barel. Z dosavadnich firemnich vysledkd jsme sledovali vykonnost pfedniho
nizkonakladového dopravce Ryanair (RYAAY+2,07%), jehoz Cisla trh prijal kladné. Negativné byly prijaté vysledky vyrobce hracek
hasbro (HAS -2,57%).
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Zmviéna kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




