18. fijna 20

Ocekavané udalosti
USA:

14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(13. Fijna): ocekavani trhu: 211 tis., pfedchozi
hodnota: 214 tis.

14:30  Pokracujici  zadosti o  podporu v
nezaméstnanosti (6. fijna): ocekavani trhu: 1665
tis., predchozi hodnota: 1660 tis.

15:45 Bloomberg index spotrebitelského komfortu
(14. fijna): oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
59,5

16:30 Zména zasob plynu podle EIA (12. Fijna):
oCekavani trhu: 84, predchozi hodnota: 90

Akciovy vyhled

JednomysIné zafijové schvaleni sazeb ze strany
FEDu a dalsi informace ze zverejnéného zapisu z
posledniho jednani naznacuiji, ze rlst sazeb v USA v
zavéru roku bude pokréovat. Akciové indexy vcera
koncily lehce v cervenych Cislech, vynosy US
desetiletych dluhopis@i opét vzrostly nad 3,2 %. V
Cervenych Cislech se obchodovalo i v Asii, pod
tlakem byly predevsim cinské akcie. Otevieni v
Cervenych Cislech Ize oCekavat i v Evropé. Domaci
akcie véera neudrZely pribézné zisky a index PX
koncil s mirnou ztratou. Lehce negativni otevieni
oCekavame i na nasem trhu. Podporu z poslednich
dni mél index u hranice 1080 bodl. Na nizsi
hodnoty se miZe dostat predevsim Erste Group,
kterd se mlze vrdtit pod hranici 950 K¢ V
poslednich dnech se nedafri prilis akciim CEZu, které
viak z fundamentalniho pohledu zlstavaji v nasich
ocich velmi silné. Ocekdvame, Ze s pripadnym
poklesem blize k hranici 545 K¢ se bude objevovat
vyraznéjsi poptavka. Medidlni CME reportovala
vysledky za 3Q. Trzby zaznamenaly mezirocné
pouze mirny rlst, ale provozni ziskovost se zlepsila
vyrazné. Zisk na urovni OIBDA ve vysSi 33,6 mil.
USD prekonal ocekavani trhu, marze byla silna.
Spolecnost nadale vyrazné sniZila Urokové naklady,
celkovou ziskovost vyrazné vylepsil  prodej
chorvatskych aktiv. BIizSi informace budou k
dispozici v ramci prezentace ke konferencnimu
hovoru. Zakladni Cisla o hospodareni ve 3Q zverejnil
i Avast. Mirné rlsty upravenych trzeb i zisku
EBITDA z Uvodu roku pokracuji, vedeni potvrdilo
vyhled pro letosni rok.

Nasdaq 100 7409 0,14
DJIA 26487 0,02
S&P 500 2889,25 0,03
DAX 11973 0,02

Euro Stoxx 50 3312 -0,03

Nikkei 225 23506,04 0,16 -3,20 6,43 13,43
Shanghai Composite 2720,99 0,00 -2,16 -3,34 -19,36
Hang Sen 26305,53 051 -351 -877 -7,60

Nasdaq Composite 7738,02 0,03 -3,27 -0,23 17,60
S&P 500 2880,34 -0,14  -1,47 3,45 13,19
Dow Jones Ind. Avg. 26430,57  -0,21  -1,28 6,68 16,12

EUR/USD 1,1499 0,09 0,19 -1,49 -2,61
EUR/CZK 25,809 0,01 0,17 1,07 2,45
USD/CZK 22,445 -0,04 0,35 -0,49 -0,24

USD/JPY 112,98 0,04 -1,35 0,88 0,48

Zlato 1190,5 0,14 -0,80 -4,33 -7,86
Ropa 74,66 -0,20 -2,02 8,48 45,81

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza neudrzela priibéZné zisky a nakonec zavirala s
mirnou ztratou. Index PX v prlibéhu dopoledne atakoval
hranici 1100 bodd a posiloval o téméF 1 %, postupné vsak své
Zisky ztracel a nakonec zaviral nepatrné slabsi o 0,05% na
1087,86 bodech. Uvodni rlist souvisel s véerej$im silnym
pohybem v USA, kde indexy rostly o vice jak 2 % a
optimismus se prenasel i do Evropy. Nejistota z trhd vSak
nezmizela a s ofekdvanym zapornym otevienim US trh se
postupné vytratily zisky i v Evrop€. Nejvice podobny vyvoj
jako u doméciho indexu mély akcie CEZu, které po Uvodnim
rlstu k hranici 560 K¢ postupné oslabily az na 550 K¢ a
ztratily 0,72 %. Umirnénéjsi Ustup z dennich maxim predvedly
akcie Erste Group, které se dokazaly udrzet v kladnych cislech
a posilily 0 0,19 %. Na vcerejsi rlst dokazaly navazat i akcie
Monety, které se vrdtily na hranici 78 K¢ (+0,65 %).
Nejvyraznéjsi rlist si pripsaly akcie medidlni CME, které se
dostaly zpét pres 80 K¢ a zaviraly silnéjsi o 3,32 %.
Spolecnost zitra reportuje vysledky za 3Q, konsenzus trhu
oCekava dalsi zlepSeni provozni ziskovosti. Dilci Cisla o
hospodareni zitra zverejni i Avast. Titul se dnes obchodoval
nad 88 K¢ a pripisoval si rlst o 3,5 %. Priibézné zisky titul

stejné jako index neudrzel a uzavrel beze zmény na 85,50 Kc.
Na novych letosnich minimech zaviraly akcie 02, kdyz se kurz
dostal pod hranici 250 K¢ (-0,4 %).

PX (pfedchozi den)

1100

Némecko

Némecky akciovy index DAX b&hem stfedecni seance klesl o
0,52 % na 11715,03 b. Castené index povzbudil sektor
komunikacnich sluzeb, ktery posilil 0 0,95 %. Naopak znatelny
pokles (-4,59 %) je znat u sektoru zdravotni péce. Mezi
spole¢nosti, které dnes zaznamenavaji rlist nad 2 %, patfi
firmy Merc (MRK; +3,0 %) a Vonovia (VNA; +2,7 %), u které
mdze byt rlst zplsoben napriklad faktem, Ze koupila ¢ast
investi¢niho portfolia bytovych domd od SNCF (narodniho
Zeleznicni dopravce ve Francii). O 1,7 % dnes posilily také
akcie firmy Deutsche Bank (DBK). Naopak vyrazny pokles
prodélala divize spolecnosti Fresenius a to Fresenius Medical
Care (FME; -16,5 %). Jednim z ddvodd mdze byt to, Ze firma
vydala ze véera na dneSek varovani ohledné svych zisk, ze
kterého vyustily slabosti v urcitych oblastech. Fresenius (FRE)
jako takovy oslabil o 8,9 %. Posledni oslabeni nad 2 % se
tyka akcii spolecnosti Covestro (1COV; -2,9 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Zamorské akcie v zavéru dnesni obchodni seance, zejména diky rlistu bank, smazaly podstatnou ¢ast Gvodnich ztrat. Hlavni
akciové indexy uzavrely se ztratou 0,03 — 0,36%. Diky klesajici ropé se nedafilo energetickému sektoru (-0,7%) a zékladnim
materialdm (-0,9%). Jiz zmifiované banky pomohly finanénimu sektoru (+0,9%). Dafilo se také telekomunikacim (+0,5%). V.
ramci indexu SP500 si nejhire ved! prodejce nahradnich dild do automobil&l AutoZone (AZO -8,0%). Pod prodejnim tlakem se diky
obavam z tlaku na ziskové marze ocitl spolecné s dalSimi prodejci autosoucastek poté, co véera konkurencni Advance Auto Parts
(AAP -5,5%) oznamil spolupraci s Walmartem. Dnes zvefejnéné vysledky United Continental (+6,0%) naopak pomohly k rdstu
leteckym dopravcim. Na komoditnich trzich rovnéz prevladala cervena barva. Oslabila jiz zmifiovana ropa (-2,6%), psenice (-
1,2%), kukufice (-0,3%) nebo stfibro (-0,3%). Rostl naopak zemni plyn (+2,9%).

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




