16. fijna 2018

Ocekavané udalosti

Némecko:
e 08:00 Index importnich cen (m-m)
(srpen): ocekavani trhu: 0,0 % -,
predchozi hodnota: -0,2 %

e 09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (zafi):
oCekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,1 %

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (zafi):
oCekavani trhu: 3,1 %, predchozi
hodnota: 3,3 %

e 09:00 Index exportnich cen (y-y) (srpen):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
1,8 %

e 09:00 Index importnich cen (y-y) (srpen):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
2,5 %

Eurozona:

e 11:00 Obchodni bilance (sezdnné
oCisténo (srpen): ocekavani trhu: 14,7
mld., predchozi hodnota: 12,8 mid.

Akciovy vyhled

Po vyrazné volatilité a propadech z minulého tydne
se akciové trhy zatim tento tyden vyvijeji klidn€ji.
Evropa vCera zaznamenala nakonec réisty a otevieni
v kladnych cislech by mohlo byt k vidéni také dnes.
V zamori bude pokracovat vysledkova sezéna (napf.
GS, Morgan Stanley, Netflix), zitra budou investori
sledovat zapisy ze zasedani FEDu. Evropa pro
zménu Fesi navrh italského rozpoCtu, brexit a nad
vsim ,visi* obchodni valka mezi USA a Cinou resp.
jeji mozny pokrok. Volatilita se tedy mdze v dalSich
dnech vratit, presto se zda, Zze bychom mohli byt
blize obchodnimu dnu na indexech. Prazska burza
vCera spiSe stagnovala, index PX se tak alespon drzi
nad urovni 1080 bodd, jez se zda byt technickou
podporou. Dobfe si vCera vedla Erste (+1,2%),
naopak nedafilo se akciim CEZ (-0,8%) a zejména
Moneté (-2,5%). CEZ by mél mit kolem 550 K¢
silnou podporu kupcd, utility v okoli se zacaly mirné
zvedat jiz vCera. Moneta na stdvajicich Urovnich by
méla rovnéz zajimat kupce. Tento tyden ve Ctvrtek
bude zverejiiovat vysledky hospodareni spolecnost
CETV.

Nasdaq 100 7107,75 0,44
DJIA 25248 0,19
S&P 500 2757,25 0,30
DAX 11619,5 0,09
Euro Stoxx 50 3199  -0,09

Nikkei 225 22549,24 1,25 -6,36 -1,44 5,28
Shanghai Composite 2541,46 -1,04 -5,46 -9,29 -24,26
Hang Sen 2526758 -0,70 -2,89 -10,80 -10,65

Nasdaq Composite 7430,74 -0,88 -3,95 -5,05 12,49
S&P 500 2750,79 -0,59 -4,63 -1,80 7,74
Dow Jones Ind. Avg. 25250,55  -0,35  -4,67 0,92 10,40

EUR/USD 1,1572 -0,04 0,73 -0,74 -1,88
EUR/CZK 25,816 -0,01 -0,69 0,60 2,04
USD/CZK 22,298 0,02 0,04 -0,14 0,12

USD/JPY 112,04 0,25 -0,80 -0,72 -0,12

Zlato 1226,3 -0,12 3,15 -0,08 -5,76
Ropa 71,53 -0,11 -4,45 6,43 37,09

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se v Uvodu nového tydne po vétSinu seance
pohybovala lehce v kladném teritoriu, aby nakonec uzavrela s
mirnym ziskem 0,14% na Grovni 1 081. Indexu PX pomohl
predevsim rlst akcii Avast (85 K& +3,66%) a rakouskych
finanénich titul@. Erste Bank si polepsila 0 1,21% na 938 K¢ a
Vig stoupl o 0,90% na 617 KC. Komercni banka stagnovala,
stejné na tom bylo i Cme. Naopak nejvétsi ztratu utrpéla
Moneta Money Bank (-2,54%) se zavérem pod 77 KE. Od
oznameni akvizice Air Bank minuly tyden v pondéli tak jiz
odepsala pres -6%. Potteti v fadé ztracel Cez, dnes klesl -
0,81% na 552 K¢ pri nejvyssim dennim objemu 203 mil. K¢. V
pribéhu seance elektrarenska emise dokonce testovala
psychologickou metu 550 K¢, kdyZ negativné se vyvijely i ceny
el. energie a emisnich povolenek. Z mensich emisi se nedafilo
Kofole (304 KC -1,62%) a Pegasu (892 K¢ -1,76%).
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Indexu dnes silné napomohl zdravotnicky sektor, ktery si
pripsal vice jak 2 % s nejvice rostoucimi zastupci v podobé
Merck (MRK; + 2,5 %) a Bayer AG (BAYN; + 2,0 %). Presto
tyto spolecnosti svym ziskem predehnal Volkswagen (VOWS3;
+2,9 %), kterému napomohla slova financniho feditele divize
Porsche 0 mozném ocenéni vyrobce této luxusni znacky na 60
— 70 mid. EUR a zpravy z asijského kontinentu o solidnim
rlstu v poctu prodanych automobilll. Volkswagen si tak
pripisuje nejvyssi narlist od dubnového mésice tohoto roku.
Naopak nejvice odepisovala dnes Lufthansa (LHA) s 3,2%
poklesem, s vétSim odstupem pak Continental (CON; -1,3 %).
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USA

Zamorské akciové trhy se od pocatku seance pohybovaly v okoli oteviracich hodnot a hledaly smér. V zavéru pak ale zamifily dold,
kdyz obavy prevézily. Jako obvykle trh piebral nékolik vlivl. Asijské akcie i nadale vykazuiji slabost a tamni trhy i dnes klesly. Zato
Evropa prokazala zlepseni a dafilo se ji vylepsit Spatné vysledky z minulého tydne. Svou roli hralo i napéti mezi zapadnimi
mocnostmi a Saudskou Arabii ve véci zmizeni salidského opozi¢niho novinare. Rovnéz startuje vysledkova sezéna a to jsou nervy
obchodniké vzdy mirné napnuté. KdyZ uz jsme nakousli vysledkovou sezénu, publikovali jsme i kratky prehled, na co se tento tyden
tésit. Na zacatku tydne nas cekd smrst’ bankovnich Cisel. Prozatim zname vysledky Bank of America (BAC -1,02%), ktera investory
rozhodné nezklamala, presto si vSak akcie po pozitivnim zacatku hledaly misto spiSe v ¢erveném. R{st zisku predstavila i investi¢ni
skupina Charles Schwab (SCHW -1,82%), ale ani ona nedokazala vydrzet v plusu. Pro finanéni sektor vsak budou rozhodujici zitrejsi
Cisla silné trojky Black Rock, J.P. Morgan a Goldman Sachs. NejziskovejSim sektorem byly dnes realitni spolecnosti spolecné s
nezbytnou spotfebou. Tu tahli vzhlrl predevsim Procter & Gamble (PG +1,37%) a Philip Morris (PM +2,22%) ackoliv dnes
zvérejnéné maloobchodni trzby za zafi rozhodné nezafi a gigant Wal-Mart (WMT -0,72%) klesa. Na opac¢ném konci spektra se
vyskytuji informacni technologie, kde je tézkou kouli na noze Apple (AAPL -1,71%), klesa i Microsoft (MSFT -1,03%) nebo Cisco
(CSCO -1,55%). Dlouhodobé predrazenym technologiim zviasté nesvédcCi blizkost skladani Gctl v podobé hospodaiskych Cisel.
Spolu s technologiemi se v zaporu drZi jesté akcie energetickych spolecnosti.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




