12. fijna 2018

Ocekavané udalosti

Akciovy vyhled

Evropa by se mohla na zavér tydne probudit do
zeleného rana. Klid a pohodu vSak po velké
volatilité zatim cekat nelze. Zdali rGsty vydrzi,
napovi dulezité technické urovné na indexech, které
budou investofi sledovat. Pro zamof#i bude dulezity
navrat nad uUroveri 200 denniho prdméru (2765
bodl na indexu SP500) a predevSim nasledné
udrzeni této mety. V Némecku budeme pro zménu
sledovat, zdali se DAX dokaze vratit zpét vzhlru
nad predchozi minima nad 11700 body, které jesté
véera ,dobyt* nedokazal. Trhy by mohla uklidnit
informace, ze D.Trump se setka se svym cinskym
protéjSkem pfisti mésic na schizce G20, mohlo by
to znamenat posun v feSeni ,obchodni valky“?
Prazska burza véera pfi negativnim sentimentu
podle naseho ocekavani udrzela metu 1080 bodu
na indexu PX (-1,2%). Tato hranice se jevi jako
podpudrna a nyni bude zalezet na vyvoji v zahranici,
jestli budeme od dal$iho ,schudku” dol( uchranéni.
Potencial smérem dold by mohl byt v Praze i pfi
pretrvavajici volatilité v zahrani¢i omezenégjsi.

Nasdaq 100
DJIA

S&P 500
DAX

Euro Stoxx 50

7409 0,14
26487 0,02
2889,25 0,03
11973 0,02
3312 -0,03

Nikkei 225 23506,04 0,16 -3,20 6,43 13,43
Shanghai Composite 2720,99 0,00 -2,16 -3,34 -19,36
Hang Sen 26305,53 051 -351 -877 -7,60

Nasdaq Composite 7738,02 0,03 -3,27 -0,23 17,60
S&P 500 2880,34 -0,14  -1,47 3,45 13,19
Dow Jones Ind. Avg. 26430,57  -0,21  -1,28 6,68 16,12

EUR/USD 1,1499 0,09 0,19 -1,49 -2,61
EUR/CZK 25,809 0,01 0,17 1,07 2,45
USD/CZK 22,445 -0,04 0,35 -0,49 -0,24

USD/JPY 112,98 0,04 -1,35 0,88 0,48

Zlato 1190,5 0,14 -0,80 -4,33 -7,86
Ropa 74,66 -0,20 -2,02 8,48 45,81

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zatimco vcera prazskd burza odolala, dnes se silné vyprodeje
na svétovych akciovych trzich prelily i do Prahy a index PX
nakonec oslabil 0 -1,23% na 1 083 bodd. Pod prodejnim
tlakem byla vétsina emisi. Nejvice ztracela pojistovna Vig (617
K¢ -3,06%) a medidlni Cme (-3,08%), ktera uzaviela pod 79
KE. Nicméné ztracely i tuzemské banky, kdyz Moneta Money
Bank (-1,36%) padla pod metu 80 K¢ a Komercni banka klesla
0 -1,60% na 893 K¢ s nejvyssim zobchodovanym objemem
201 mil. KC. S poklesem cen na komoditnim trhu oslabil taktéz
Cez (559 KC -1,58%). S minusem uzaviely rovnéz akcie 02
(252 K& -1,18%), Kofola (309 K& -1,90%) a Avast (-1,79%).
Vyjimku z klesajiciho trendu dnes zaznamenal predevsim
Pegas (904 K¢ +1,57%) a Erste Bank (928 K¢ +0,48%).
Celkovy zobchodovany objem necelych 800 mil. K¢ je
nadpr@mérny.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecké akcie dnes navazaly na vcerejsi obchodni seanci a
ztracely. Index DAX odepsal 1,36 %. Nejméné se dafilo
finanénimu sektoru (-2,62 %), materialim (-2,24 %) a
sektoru spottebniho zbozi (-2,01 %). V kladnych hodnotach
skonCil jen sektor zdravotni péce (+1,38 %) a utility (+0,09
%). Z jednotlivych titulll rostl nejvice Bayer (BAYN; +4 %)
diky verdiktu amerického soudu ohledné herbicidu Roundup.
Dalsimi tituly, které se pohybovaly v kladnych Cislech, byly:
Wirecard AG (WDI; +2,3 %), RWE (RWE; +1,5 %) a
Fresenius (FRE; +0,2 %). Ostatni tituly nedokazaly odolat
negativnimu sentimentu a ztracely v Cele se spolecnostmi
Merck (MRK; -3,9 %) a Thyssenkrupp (TKA; -3,1 %).
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USA

Ve Ctvrtecni seanci americké akciové trhy korigovaly, ale jiz poklesy nebyly tak masivni, jako v predchozi obchodni seanci.
Index Dow Jones tak ztratil -0,6% a Sirsi S&P obchodoval také se ztratou -0,64%. Poklesu zatim odolaval technologicky
index Nasdagq Composite, ktery se ale také posunul do ¢erveného pasma a ztratii 1%. Hlavnim ddvodem pfedchoziho
padu trhl je pokracujici eskalace obchodni valky, ktera se podle analytikd zacind projevovat v hospodareni americkych
firem, ¢i nadndrodnich korporaci. Celkové také trhy negativné vnimaji celosvétovy posun od extrémné a nekonvencné
uvolnéné ménové politiky, kterd doprovazela trhy po celé uplynulé desetileti. Tento smér nyni nastoluje americkd
centralni banka, ktera postupné utahuje Srouby ménové politiky, takze trhy si musi zvykat na situaci, Zze zdroje penéz jiz
nebudou tak levné. Ohledné zvySovani Grokovych sazeb kritizuje americkou centralni banku i americky prezident Donald
Trump, ktery prohlasil, Ze se centralni banka ,zblaznila". Citeln€jsi propad americkych burz pred volbami do Kongresu,
které se budou konat za necely mésic by tak snizil Sance republikanskych zakonodarcd, protoze volby budou do urdité
miry referendem o Donaldu Trumpovi. Dnes byl také reportovan Index spotrebitelskych cen CPI, ktery v zafri mezimésicné
vzrostl 0 0,1%, kdyZ se Cekal rlst 0,2%. Také byly zverejnény ,, Nové a pokracujici Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
, které dosahly poctu 214 000, kdyZ analytici pfedpokladali jen 207 000 Zadateld. Na tuto situaci reaguje dolar, ktery je
na paru s eurem slabsi 0 0,39% a dostava se k Urovni 1,1561 USD/EUR. Dnes také EIA zverejnila zasoby surové ropy,
ktery za tyden koncici 5. fijnem vzrostly o 5,98 mil. bareld, kdyZ trh ocekaval jen 2,5 mil. barel(i. Na tuto situaci reagovala
lehka ropa WTI silnym poklesem o 3,1% k Grovni 70,95 USD/barel. Tato situace nevyhovovala akciim v tézebnim sektoru
Cerného zlata a tak v dalSim propadu ceny z predchozi seance pokraCovaly akcie Marathon Oil Corp. ( MRO ), které ztratily
necelych 5,6% a také podobné si vedly akcie tézare ropy a plynu Cabot Oil & Gas Corp. ( COG ), které obchodovaly v
Cervenych niz o vice nez 3,2% a jeho konkurent Chesapeake Energy ( CHK ), ztratil vice neZ 4,9%. Poklesu zatim
vzdorovaly akcie téZare ropy a médi Freeport McMorran ( FCX ). Které pridaly 4,4%. Za zminku staly také akcie vyrobce
a dodavatele tézni techniky Schlumberger ( SLB ), kde akcie ztratily vice nez 2,5% a také jeho velky konkurent Halliburton
( HAL ) obchodoval se ztratou necelych 2,1%. Poklesy se nevyhnuly také akciim jedné z nejvétsich tézarskych svétovych
spolecnosti  Exxon Mobil ( XOM ), které ztratily 3,2% a také britska tézarska spolecnost BP ( BP ) se pohybovala niz o
necelych 2%. Z celkové negativni nalady na trhu dnes profitoval Zluty kov, ktery pridal vice nez 2,3% a zlato se tak
dostava na dohled k Grovni 1223,5 USD/Troy. unci. V hledacku investor(i byly dnes akcie nejvétsiho kanadského tézare
zlata Barrick Gold Corp. ( ABX ), které se posunuly vys o silnych 9,6%. Spolecnost také dnes reportovala, ze vytézila ve
3Q 2018 1,15 mil. unci zlata tj. 0 8% vice neZ v predchozim kvartale a to hlavné diky zvySené tézbé v americké Nevadé.
Podle planu ma téZba ve 4Q vzrlst na 1,25 mil. unci. Management spolecnosti také potvrdil vyhled s planem, Ze
spoleCnost za cely rok vytézi 4,5 az 5 mil. unci zlata pfi celkovych nakladech na unci 765 — 815 USD. Podobné se dafilo
akciim Randgold Resources ( GOLD ), které posilily také o silnych vice nez 9,7%. Zde se Barrick Gold ( ABX ) dohodl v
predchozim na flzi Randgoldu Resources. Za zminku stoji také akcie Eldorado Gold Corp. ( EGO ), které obchodovaly se
ziskem vice nez 5,4 % a také akcie Kinross Gold CP ( KGC ) se pohybovaly silngjSi o vice nez 4,7%. Po predchozim
poklesu svou podporu nasly akcie americké automobilky Ford Motor ( F ), které rostly ze zacatku seance o vice nez 1% a
to i po zprave, ze automobilka svolava z trhu 200 supervozd GT, kvl Gniku hydraulické kapaliny, ktery méze zpGsobit
pozar. Jedna se o vozy, kde cena zacina na urovni 400 000 USD.




S&P 500 (predchozi den)
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1Zména kursu futures na americké indexy se poéita vzhledem k poslednimu vypoFadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se podita
vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stiedoevropském Case (SEC).



