4. fijna 2018

Ocekavané udalosti

Némecko:

09:55 Index nakupnich manazerii ve
sluzbach Markit (zafi - konecny):

aktuaIni hodnota: 55,9

oCekavani trhu: 56.5

predchozi hodnota: 56.5

Eurozona:

10:00 Index nakupnich manazeri ve
sluzbach Markit (zafi - konecny):

aktualni hodnota: 54,7

ocCekavani trhu: 54.7,

predchozi hodnota: 54.7

11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (srpen):
aktualni hodnota: 1,8 %

ocCekavani trhu: 1.7%,

predchozi hodnota: 1.1%

USA:

13:00 Index Zzadosti o hypotéky MBA (28.
Zari):

aktualni hodnota 0,0 %

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 2.9%

14:15 Zména zaméstnanosti ADP (zafi):
aktualni hodnota: 230 tis.

ocekavani trhu: 184 tis.

predchozi hodnota: 163 tis.

15:45 Index nakupnich manaZerti ve
sluzbach Markit (zafi - konecny):

aktualni hodnota: 53,5

ocekavani trhu: 53.0

predchozi hodnota: 52.9

Akciovy vyhled

Po vcerejSim rlistu se evropské indexy pfi otevieni
znovu ponori do Cervenych Cisel. Na viné tentokrat
zda se, je silny USD a vyprodeje na US dluhopisech,
pfi kterych nasledné vyskoCily jejich vynosy na
nejvyssi urovné od roku 2011. Lépe nez zbytek trhu
si tak v zamori ved| financni sektor a banky. V
Evropé bychom proto taky mohli sledovat u
financ¢niho sektoru lepsi vykon nez u zbytku trhu.
Rést vynost je konkurenci pro dividendové tituly,
kde bychom dnes mohli vidét vyssi nabidku. Index
PX prazské burzy vcera uzaviral na 1107 bodech, s
horsim sentimentem bychom dnes tedy mohli ¢ekat
jeho pokles. U bank ziejmé podaii Erste i VIG lepsi
vykon nez dividendova Moneta. U akcii CEZ jsou
podporou ceny energii, sektor utilit v zahranici vSak
méze ovliviiovat zminény vyvoj na dluhopisovych
trzich. Medialni CETV vcéera v zamoti uzavirala nad
81 K¢.

Nasdaq 100 7596,5 0,08
DJIA 26392 -0,10
S&P 500 2911 -0,02
DAX 12315,5 -0,49
Euro Stoxx 50 3407 -0,41

Nikkei 225 23796,74  -0,99 2,62 7,57 18,22
Shanghai Composite 2793,08 -0,49 3,96 -1,33 -16,05
Hang Sen 27706,25  -0,40 2,70  -3,69 1,10

Nasdaq Composite 7986,96 -0,51 -0,29 3,55 24,36
S&P 500 2929,67  -0,04 0,85 6,54 17,16
Dow Jones Ind. Avg. 26743,50 0,32 2,25 9,33 19,61

EUR/USD 1,1696 -0,36 0,39 0,23 -0,99
EUR/CZK 25,675 0,15 0,19 -1,44 -0,72
USD/CZK 21,941 0,49 0,61 -1,17 -1,72

USD/JPY 112,68 -0,04 0,60 2,50 0,70

Zlato 1197,5 0,05 -0,31 -5,50 -8,38
Ropa 72,26 1,19 4,18 6,73 36,23

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ve stfedu posilila, kdyz index PX
zaznamenal rlst +0,7% na 1107 bod@. Aktivita na
domacim trhu byla velmi slaba, v sousednim Némecku r 1120
se neobchodovalo kvdli statnimu svatku. Nejvyssi
aktivita tak byla pouhych 50-60 mil. K& u tituld jako
Komercni banka, CEZ a Erste. Nejvétsi rdst si pripsala
Erste (+1,3%), ktera se obchodovala kolem 930 K&.
Akcie CEZ alesponi dobyly metu 970 K& (+0,9%).
Komercni banka udrZela kladné hodnoty kolem 910 K¢
(+0,2%). Darilo se akciim Avast, jez uzaviraly na 88 K¢
(+1,15%). Mensi volatilitou prosla Kofola, ktera se pres
den obchodovala u 310 K¢, ale nakonec uzavirala na
318 K¢ (+0,6%). Naopak v zaporu uzavirala medialni
CETV (-1,6%).
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Americké akciové indexy v zavéru mirné zkorigovaly intradenni zisky, presto uzaviely v kladnych Cislech v Cele s
technologiemi, kdyZ referencni Nasdaq zpevnil o vice nez 0,3%. Novy meznik zaznamenal tradi¢ni index Dow Jones,
ktery (letos jiz mnohokrat) uzaviel na novych historickych maximech (26 828,39b.) se ziskem 0,2%. Po silnych
makrodatech (vySsi poCet nové vytvorenych pracovnich mist, lepsi hodnota ISM indexu ve sluzbach) propadly
dluhopisy, vynos 10letého vladniho bondu se posunul na 7letd maxima se zavérem na 3,163%. Rdst trznich sazeb
svédcil bankam, které v ramci S&P500 podaly coby sektor nejlepsi vykonnost spolu s energiemi (+0,8%) pri rlistu
zemniho plynu (+2,6%) i ropy (+1,3%). Ta navzdory vy$$im reportovanym zasobam pokracovala v jizdé vzhiru na
4letd maxima. Nejhdre se naopak vedlo utilitam s bilanci -1,2%. Bez vyraznych pohybl se dnes obchodovaly
spolecnosti zarazené v S&P500. V popredi stala financni spol. SVB Financial Group (SIVB +4,8%), naopak po
vCerejSim dvojitém snizeném doporuceni dale korigovala farmaceutickd spol. Edwards Lifesciences (EW -3,6%),
ztracejici od zacatku mésice jiz pres 11%.

S&P 500 (predchozi den)

- 2950

- 2940

- 2930

2920
16:00 17.00 1800 19.00 20:00 2100 22.00

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




