25. zari 2018

Ocekavané udalosti
USA:

15:00 Index cen dom@ FHFA (m-m) (Cervenec):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,2 %

16:00 Index vyrobni aktivity richmondského Fedu
(zari): ocekavani trhu: 21, pfedchozi hodnota: 24

16:00 Spotfebitelska dlivéra (zafi): ocekavani trhu:
132,0, predchozi hodnota: 133,4

Akciovy vyhled

Po vcerejSim ocCekavaném poklesu dnes budou
zacinat evropské indexy kolem nuly. Z technického
pohledu doslo na zacatku tydne ke ,zdravému"
vybirani kratkodobych ziskl. Prazskd burza v
pondéli rovnéz klesala, index PX uzaviral nize -
0,75% na 1093 bodech. U domaciho trhu by se
nyni dala nalézt podpora kolem 1090 bodd, prostor
dolll by tedy mohl byt omezeny. Spolecnost Philip
Morris CR reportovala Cisty zisk za 1.pololeti ve vysi
1,75 mid. K¢ (v souladu s odhady trhu) pri vyssich
nez ocekavanych trzbach 6,4 mid. KE. Akcie PM se v
posledni dobé obchodovaly mirné pod 15000 K¢,
kdyZz rdst Grokovych sazeb nepfal dividendovym
titulm. Z podobného diivodu véera mohli investofi
redukovat pozice na akciich Moneta (-1,5%), titul
by se nicméné nad 80 K¢ udrzet mél. Nad 830 K¢
by se mohla vyskytovat také Erste a Groven 900 K¢
by méla potvrdit také Komeréni banka. Rlst cen
energil (ropa, plyn, elektfina) by mél byt podporou
pro akcie CEZu. Naposledy se dnes na burze
obchoduji akcie Unipetrolu...
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Ceska republika

Prazska burza podobné jako zapadoevropskeé trhy vstoupila do
nového tydne negativné a méreno Indexem PX oslabila o -
0,75% na 1 093 bod@. S rdstem vynost na dluhopisovych
trzich se nedafilo dividendovym titulim. Moneta Money Bank
tak odepsala -1,53% s ocenénim pod 81 K¢ a akcie 02 padly
0 -1,90% na 258 K¢ Nicméné rlst vynosl prekvapivé
nepomohl rakouskym finanénim emisim, kdyz Erste Bank
odepsala -1,16% na 934 K¢ a Vig ztratil -1,27% na 621 K¢
Cez a Komercni banka se dnes poprvé obchodovaly po
vyfazeni z indexu Stoxx 600. Vzhledem k tomu, Ze byl tento
krok delsi dobu oCekavan, zaznamenaly tyto emise minimalni
zmény, a to Cez -0,35% na 569 K¢ a Komeréni banka +0,06%
na 902 K¢&. Unipetrol pred vytésnénim minoritnich akcionar@
se obchodoval na burze predposledni den a oslabil o -1,16%
na 384 KC. Nedafilo se ani akciim Avast (82 K¢ -2,38%).
Naopak Cme po silnéjsim pate¢nim zavéru na Nasdaqu pridalo
+3,04% se zavérem nad 81 K¢.
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Némecko

Némecké akcie dnes oslabuji 0 0,64 % na 12350,82 bodd a prerusuji
tak konstantni rdst, ktery probihal v minulych Ctyrech dnech. Nejvétsim
tahounem dnes byly akcie pr@imyslovych podniké, které posilily béhem
pondélni seance o 0,35 %. Naopak doll tahl trh spotfebni sektor s
poklesem 0 1,86 % a sektor materiald s oslabenim o 1,23 %. Nejvice
vzrostly akcie spolecnosti Wirecard AG (WDI; +2,3 %) a to napriklad z
d@vodu ocekavani zvyseni poptavky po produktech spolecnosti v
budoucnu. Dale rostly také napfiklad akcie firmy Deutsche Boerse
(DB1; +1,4 %). Nejvice béhem pondélni seance oslabovalo BMW
(BMW; -2,7 %). Jednim z dévod( je zména odhadu jeji profitability ze
strany spolecnosti z ddvodu nékterych vlivd, které jeji fungovani na
trhu negativné ovliviiuji. Na zaCatku tydne také klesaly napfiklad akcie
firmy Daimler (DAI; -2,6 %). DalSi spolecnosti, ktera skoncila po
pondélnim obchodovani v minusu je napfiklad firma Linde (LINU; -2,0
%). Jednim z dfivodd poklesu této spolecnosti je napfiklad kritické
vyjadreni analytika financni skupiny Bernstein smérem k firmé.
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USA

Americké akcie byly véera pod tihou vikendového politického vyvoje ve vztazich USA s Cinou. Cinska strana definitivné potvrdila
odsoupeni od jednaciho stolu o obchodnich dohodach. Akciim v zamofi rovnéZ neprospélo odstoupeni zéstupce generalniho
prokuratora (druha nejvyssi funkce v americké justici) Rosensteina. Z jednotlivych sektor(i tedy nejvice klesaly reality, zbytna
spotreba, zakladni materidly a prlimyslové podniky (hlavné ty exportni). Negativni sentiment vyvazovaly zejména rostouci
energetické tituly (diky posilujici cené ropy nad 72 USD) a technologie. V pribéhu dne jsme rovnéZz zaznamenali nékolik
zajimavych korporatnich udalosti. Tou predni bylo oznameni vyznamného vyrobce luxusnich médnich dopliiké Michael Kors, Ze se
dohodl na prevzeti konkurenta Gianni Versace. Transkace ma hodnotu dvé miliardy dolard. Akcionafi si vsak zpravu vykladaji jako
negativni a akcie oslabily nejvice z celého indexu S&P. Zajimavé véci se udaly i v tézarském sektoru kde si kanadsky Barrick Gold

v.vrs

(ABX +6,69%) koupil majoritni podil v konkurentovi Rangold Resources. Mezi nejrlistovéjsi tituly se dnes fadila farmakologicka

vvr

spolecnost Abiomed, ktera téZi z pozitivnich zavér farmaceutické konference v San Diegu, kde se ve skvélém svétle prezentoval
lidr sektoru Abbott Laboratories (ABT +3,44%) s jimz tato firma spolupracuje. Z biofarmaceutického sektoru dnes pochazi i jedna

rlistova perlicka. Spole¢nost Amarin Corp. (AMRN +258%) vyvinula a Uspésné otestovala novy lék na srdce, nacez akcie raketové
posilovaly.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




