11. zari 2018

Ocekavané udalosti

Némecko:
e 11:00 Prlzkum ZEW - index soucasnych
podminek (zafi): ocekavani trhu: 72,0,

predchozi hodnota: 72,6
e 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani (zari):
ocekavani trhu: -13,5, predchozi hodnota: -13,7

Eurozoéna:

e 11:00 Zaméstnanost (y-y) (2Q): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 1,4%

e 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani (zari):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -11,1

USA:

e 12:00 Optimismus malych firem NFIB (srpen):
oCekavani trhu: 108,1, predchozi hodnota:
107,9

e 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (Cervenec):
oCekavani trhu: 6675, predchozi hodnota: 6662

e 16:00 Velkoobchodni zasoby (m-m) (Cervenec -
konecny): ocekavani trhu: 0,7%, predchozi
hodnota: 0,7%

Akciovy vyhled

Evropské indexy se podle ocCekavani v Gvodu
nového tydne stabilizovaly, nakonec dokazaly v
pondéli udrzet lehce kladné hodnoty. Pro dnesni
den naznacuji futures opét mirné pozitivni otevieni
(napf. DAX +0,2%). Prazskd burza vcera zabrala,
kdyZ index PX posilil pfes +1% na 1083 bodd.
Lidrem byl jednoznacné CEZ (+3%), jehoz akcie
profitovaly z vyvoje cen povolenek (ty se doslova
utrhly ze Fetézu) a nasledné cen elektfiny. Akcie
CEZu se tak zvedly k letosnim maxim@m nad 580
KE. Dnes bude titul opét sledovany a Ize nadale
Cekat zajem kupcl. Mensi brzdou se v pristich
dnech zda vyrazeni titulu z evropského indexu. To
brzdi také akcie Komercni banky, kde by mélo
postupné prevazit dalsi mozné zvednuti sazeb ze
strany CNB. Akcie Erste se nad 900 KC zvedly jiz
véera. Rada mensSich titulll (napf. CETV, Kofola)
postupné ztracela v predchozich dnech, uvidime,
zdali lepsi sentiment tento vyvoj zastavi.
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Ceska republika

Prazska burza se v Uvodu tydne pripojila k pozitivnimu
sentimentu na zapadoevropskych trzich a méfeno indexem PX
posilla o 1,18% na 1 082 bodd. Tahounem riistu se
jednoznatné stala elektrarenska emise Cez, ktera pfi
nejvyssim dennim objemu 393 mil. K¢ pfidala +3% na 583
K¢ Kromé pokracujiciho prudkého posilovani cen emisnich
povolenek a el. energie, téZil titul i z ranni zpravy o ziskani
717 mil. K¢ jako Uroku z prodleni. Dafilo se bankovnimu
sektoru v Evropé, coz pomohlo k zisklim Erste Bank (907 K¢
+1,25%) a Castecné i pojiStovné Vig (594 KE +0,68%). Dnes
reportovana data inflace v CR za srpen ukdzala, ze dalsi
zvySeni sazeb CNB na konci zafi je realné, nicméné tuzemské
bankovni emise reagovaly pouze mirné. Komercni banka si
polepsila 0 0,34% na 897 K¢ a Moneta Money Bank se zvedla
0 0,38% k 79 KC. Zarazeni emise Avast do indexu FTSE 250,
nadale pfinasi titulu zisky, kdyz dnes to bylo +2,56% na 80
KE. Naopak pod dlouhodobéjsim nezajmem investord zdstava
medidlni Cme (80 K¢ -1,23%). Nedarilo se ani Kofole, ktera
odepsala -1,34% na 295
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Némecko

Index DAX oteviel pod hodnotou vcerejSiho zavéru
11959 bod{, nicméné poté zacal posilovat a nakonec
uzavriel silngjsi o 0,31 %. Z hlediska sektorového
rozdéleni byl DAX tazen do kladnych hodnot zejména
sektorem utilit (+1,93 %) a informacnich technologif
(+#1,22 %). Nejvice se dafilo bankovnimu domu
Commerzbank (CBK; +2,3 %) a energeticka spolec¢nost
RWE (RWE; +2,0 %), jejiz akcie ocenily zpravu, ze az
50% podil v Cinské energetické siti mize byt v rukou
zahranicnich subjektd. Explicitné RWE a E.ON (EOAN;
+1,9 %) byly zminény v souvislosti s piipadnymi
investicemi v Ciné. Nedafilo se naopak spolecnosti
Bayer (BAYN; -14 %) a BASF (BAS; -0,8
%).
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USA

Americké akciové trhy se v pondélni seanci posunuly mirné vys, ale index Dow Jones uzavrel s mensi ztratou 0,1%
a Sirsi S&P 500 zakonil silnéjsi o 0,19%. Obchodovani bylo opatrné, protoze trh bere na védomi ozndmeni
prezidenta Trumpa o zavedeni dovoznich cel v objemu 267 mlid. USD zamitenych na Cinské zbozi a sém prezident
uved|, Ze je vSe pripraveno k jejich zavedeni. Trh velmi pozitivné reaguje na patecni americka data z trhu prace,
ktera dopadla dobfe. Americka ekonomika vytvorila v mésici v srpnu 201 000 pracovnich mist pfi ocekavani trhu
190 000 mist. Investofi také pozitivné hodnoti mzdova data, kterd podle analytiki méla nastinit dalSi kroky
americké centrdlni banky v pozvolném utahovani expanzivni monetérni politiky. Mzdy narostly v mezimési¢nim
srovnani o 0,4%, coz je nejvétsi rlist v letosnim roce. Meziro¢ni data poukazala na rdst o0 2,9% , coz ukazuje na
nejvyssi Groven od finanéni krize z roku 2008. Rlist mezd pdsobi na rdst americké inflace, kterou velmi peclivé
sleduje americkd centralni banka. Podle analytik(i a datech z patku je témér jisté, Ze béhem nasledujiciho zasedani
ve stfedu 26.9. 2018 FED posune hlavni referencni sazbu do pasma 2,00 — 2,25%. Dnes dolar koriguje
predchozi rlist na paru s eurem a oslabuje 0,44% a je na Urovni 1,1602 USD/EUR. Lehka ropa WTI i pfes
oslabovani dolaru lehce klesa o 0,22% k Urovni 67,60 USD/barel. Investori tak sleduji dopady ¢ervnového vyhlaseni
OPEC o zvySeni nabidky suroviny , ktera byla omezena dohodou z roku 2016. Tézati vSak pokracuji ve snaze najit
vyvazenou cenu ropy, kdyZ fundamenty podporuiji jeji rlst, ale podle analytik( jeji zasoby zlstanou do konce roku
napjaté a svou roli sehraji také geopoliticka rizika.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parll se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




