31. srpna 2018

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 HDP (y-y) (2Q - predbézny):
oCekavani  trhu:  2.3%, predchozi
hodnota: 2.3%

e 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y)
(ervenec): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 5.4%

Némecko:

e 08:00 Maloobchodni trzby  (m-m)
(Cervenec): oCekavani trhu: -0.2%,
predchozi hodnota: 1.2%

Eurozoéna:

e 11:00 Mira nezaméstnanosti (Cervenec):
oCekavani  trhu:  8.2%,  predchozi
hodnota: 8.3%

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (srpen - prvni,
predbézny): oCekadvani trhu: 1.1%,
predchozi hodnota: 1.1%

Akciovy vyhled

Americké akcie ustoupily vcera z rekordnich hodnot, kdyz
prezident Trump pokraCoval v ostré rétorice v mnoha
smérech. Zopakoval hrozbu ohledné mozného vstoupeni z
WTO, dalsi ¢inskd cla v objemu 200 mlid. mohou byt
zavedena do tydne a Evropa je v jeho olich témér tak
$patna jako Cina, akorat mensi. Kombinace této rétoriky se
investorlim v Evropé prili§ zamlouvat nebude a evropské
indexy v zacCatku dne navazou na vcerejsi ztraty. Futures
na némecky DAX aktudlné ztraci 0,2 %. Domaci index PX v
poslednich dnech preslapuje ve velmi Uzkém pasmu pod
hranici 1080 bod{ a nejvyraznéjsi zménou z tohoto tydne
byl pohyb o 0,34 %. Doufejme, Ze s blizicim se zaCatkem
Skolniho roku se kromé zaké do lavic vrati i investori na nas
trh a zobchodované objemy a aktivita péjdou nahoru. Dnes
se vSak pravdépodobné zmény charakteru jesté
nedockame a domaci trh bude otvirat bez vyraznéjsi ho
pohybu. Erste v kontextu poklesu evropskych bank
(sektorovy index na letosnim minimu) vcera neudrzZela
hranici 900 K¢ a slibné se rozvijejici vzestup byl opét
zastaven. Lépe by na tom mohla byt Moneta, kterd se po
konsolidace jiz lehce dostala pres hranici 78 K¢ a z
technického pohledu se pred ni otvira prostor blize k 80 K¢.
Vyhodou mize byt, ze titul neni tak zavisly na celkovém
sentimentu. Na véerej$i rlist navazou pravdépodobné akcie
medialni CME, kdyz v USA titul koncil v prepoctu nad 85
KE. Po vyrazné sérii poklestl si své kupce u 55 K¢ mizou
postupné hledat akcie Stock Spirits. Elektfina pro pristi rok
veera na prazské energetické burza Sla pfes 52 EUR/MWh,
coz je pro CEZ velmi pozitivni. Z kratkodobého pohledu
viak investofi evidentné zohlediuji i jiné faktory a tak kurz
CEZu zistava nadale pod letosnimi maximy.

Nasdaq 100 7657 0,10
DJIA 26015 0,02
S&P 500 2902,5 0,02
DAX 124585  -0,24

Euro Stoxx 50 3424 -0,17

Nikkei 225 22865,15  -0,02 2,05 3,86 17,24
Shanghai Composite 2730,77 -0,25 0,48 -9,99 -18,61
Hang Sen 27905,6  -0,92 1,34 -6,30 0,25

Nasdaq Composite 8088,36 -0,26 2,66 8,39 27,01
S&P 500 2901,13  -0,44 1,55 6,50 18,05
Dow Jones Ind. Avg. 25986,92  -0,53 1,29 535 18,70

EUR/USD 1,1679 0,08 0,50 0,16 -1,92
EUR/CZK 25,765 0,00 -0,45 -0,30 0,62
USD/CZK 22,054 -0,07 0,10 -0,07 -1,31

USD/JPY 110,97 0,01 -0,20 1,34 0,95

Zlato 1205,4 0,45 -0,07 -7,07 -8,58
Ropa 69,82 0,01 2,14 6,16 45,58

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza podobné jako vcera zakoncila bez
vyraznéjsi zmény, kdyz méreno indexem PX odepsala
nepatrnych  -0,06% na 1 078 bodl. Na
zdpadoevropskych trzich se nedafilo piedevsim
telekomunikacnimu a finan¢nimu sektoru, coz se v
Praze projevilo poklesem Erste Bank o -0,97% se
zavérem tésné pod 900 K& a oslabenim akcii O2 o -
1,33% na 259 K&. Komercni banka klesla o nepatrnych
-0,16% na 930 K¢. Cez po vCerejsi ztraté stagnoval na
566 KC. Naopak se slusnym ziskem uzavrelo medialni
Cme, tésné pod 83 K& (+2,35%) a Avast (75 K&
+2,04%). Polepsila si i pojistovna Vig (610 K¢
+0,58%) a Moneta Money Bank (+0,19%). Celkovy
zobchodovany objem klesl na podprlimérnych 250 mil.
KC.
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Némecko

Némecké akcie zakoncily Uterni obchodovani poklesem.
Nejvétsi zménu zaznamenaly akcie spolecnosti
Fresenius Medical Care, které oslabovaly o 3,0 % po
zpravé vydané analytiky firmy J. P. Morgan, ktefi
poukazali na mozna rizika plynouci z legislativnich
zmén v Kalifornii. Dale ztracely také akcie spolecnosti
Fresenius (FRE; -2,0 %), Covestro (1COV; -1,9 %),
Deutsche Bank (DBK; -1,7 %) a Commerzbank (CBK; -
1,6 %). Vyznaméjsi posileni po Uterni seanci u zadné z
firem nebylo. Nejvice posilily akcie firmy Continental
(CON; +0,5 %).
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USA

Zamorské akcie uzaviely dnesni obchodovani v Cervenych cislech. Jejich propad v zavéru seance ma na svédomi
prohlaseni Donalda Trumpa ohledné jeho planu na uvaleni cel na dovoz Cinského zboZzi. Hlavni akciové indexy
ztratily 0,3 — 0,5%. Index SP500 se navzdory tomu udrZel tésné nad psychologickou hranici 2 900 bodt, pres
kterou se vCera poprvé v historii prehoupl. Mirné rostly utility (+0,1%), jinak byly vSechny ostatni sektory ztratoveé.
Oslabily zejména zakladni materialy (-1,3%), finanéni spole¢nosti (-0,8%) a priimyslové podniky (-0,8%). V ramci
indexu SP500 si nejlépe vedl poskytovatel sluzeb v oblasti dafiového poradenstvi H&R Block, Inc., (HRB +4,0%).
Nejvice naopak oslabily akcie maloobchodniho prodejce Dollar Tree (DLTR -15%). Investori se obavaji, ze diskontni
fetézec zaostava za svymi konkurenty v oblasti e-commerce. Na komoditnich trzich prevladdala cervena barva.
Oslabila psenice (-1,3%), stribro (-1,3%), méd’ (-1,3%) nebo sdja (-0,5%). Rostla naopak ropa (+0,9%) a zemni
plyn (+0,7%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




