30. srpna 2018

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 09:55 Zména poltu nezaméstnanych (srpen):
ocekavani trhu: -8 tis., pfedchozi hodnota: -6 tis.

e 14:00 CPI (y-y) (srpen - predbézny): oCekavani trhu:
2.0%, predchozi hodnota: 2.0%

e 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (srpen -
predbézny): ocekavani trhu: 2.1%, pfedchozi hodnota:
2.1%

Eurozéna:

e 11:00 Ekonomicka dlivéra (srpen): ocekavani trhu:
111.9, pfedchozi hodnota: 112.1

e 11:00 Dlvéra v primyslu (srpen): ocekavani trhu:
43225, predchozi hodnota: 43317

e 11:00 Dlvéra ve sluzbach (srpen): ocekavani trhu:
43146, predchozi hodnota: 43174

e 11:00 Spotfebitelska ddvéra (srpen - konecny):
ocekavani trhu: -1.9, pfedchozi hodnota: -1.9

USA:

e 14:30 Index jadrovych vydajl na osobni spotfebu (y-
y) (Cervenec): ocekavani trhu: 2.0%, predchozi
hodnota: 1.9%

e  14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (25.
srpna): ocekavani trhu: 213 tis., predchozi hodnota:
210 tis.

e 15:45 Bloomberg index spottebitelského komfortu (26.
srpna): oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 58.6

Akciovy vyhled
Americké akcie nadale ukazuji svoji silu a hlavni indexy
véera opét vylepsily sva historickd maxima. Rst byl na
pozadi lepsiho vyvoje HDP a optimismu ohledné
vyjednavani nové obchodni dohody s Kanadou. Ostatni
Casti svéta za velmi pozitivnim vyvojem v USA vsak nadale
zaostavaji. Slabsi vykonost je v obecné roviné patrna v
Evropé i na asijskych trzich. Prikladem bylo i dnesni
obchodovani v Asii, kdyz Gvodni zisky byly smazany a
vétSina tamnich indexG koncila v cCervenych Cislech. S
mirnou ztrdtou budou otvirat i evropské trhy. Vyraznéjsi
zménu na openu neocekavame ani u domaciho trhu. Index
PX vera opétovné bojoval o posun nad hranici 1080 bodd,
coz se sice v Uvodu dafilo, postupné vSak domaci trh o své
Zisky priSel. Nepodafeny posun na vySSi hodnoty jde na
vrub predevsim CEZu (-1,22 %), kde se nadale velmi
priznivé podminky v podobé pokracujiciho rlstu ceny
elektfiny nepromitaji zcela do ceny akcii. Obavy ze
sektorovych dani, o kterych opakované zaCinaji mluvit
zéstupci CSSD, jsou z naseho pohledu nadale liché. Erste
Group predvedla véera zajimavy vyvoj, ktery by mohl byt
zakladem dalsich rlistd nad 910 K¢ horsi sentiment v
Evropé vsak bude tyto tendence v Uvodu dne
pravdépodobné tlumit. Dobry vyvoj na US trzich pomohl
akciim medialni CME k navratu na 3,8 USD, coz by mélo na
nasem trhu prinést obchody nad hranici 83 KC. Avast
zaviral vCera nejvyse od vstupu na trh a zvySenad poptavka
po vysledcich se udrzuje. Akcie Stock Spirits se dnes
obchoduji na prazské burze poprvé bez naroku na
mezitimni dividendu, v pfepoctu zhruba 0,64 KC.

Nasdaq 100 7431,5 -0,02
DJIA 25718 0,00
S&P 500 2860,75 -0,02
DAX 12369,5 -0,12

Euro Stoxx 50 3419 -0,06

Nikkei 225 22410,82 0,22 0,71 -2,60 15,37
Shanghai Composite 2729,07 0,53 -0,32 -15,55 -17,49
Hang Sen 27809,84 -0,42 2,21 -10,59 1,92

Nasdaq Composite 7889,10 0,38 1,48 6,92 25,27
S&P 500 2861,82  -0,04 1,54 504 16,69
Dow Jones Ind. Avg. 25733,60  -0,34 2,27 3,62 17,51

EUR/USD 1,1562 -0,29 1,66 -1,32 -2,04
EUR/CZK 25,718 0,00 -1,67 1,14 0,58
USD/CZK 22,238 0,30 -0,05 -0,23 -1,51

USD/JPY 110,82 0,25 -0,05 1,45 1,65

Zlato 1191,8 -0,38 1,25 -8,63 -7,54
Ropa 67,49 -0,03 3,99 -4,41 38,77

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na prazské burze se po dvou rdstovych seancich
vybiraly zisky a index PX mirné oslabil o -0,07% na 1
078 bodl. Nejvice ztratilo medialni Cme a to -1,94%
na 81 K¢ Nedafilo se ani Cezu, ktery pri nejvysSim
dennim objemu 133 mil. K¢ odepsal -1,22% na 566 Kc.
V zaporném teritoriu zakoncCila taktéz Komercni banka
(931 K& -0,21%), akcie 02 (262 K¢ -0,19%) a
pojistovna Vig (606 K¢ -0,74%). Naopak Erste Bank i s
pomoci zvySeného doporuceni a cilové ceny od
analytikd Wood&Company posilila o 1,18% na 908 K&.
Dafilo se i Pegasu (904 K& +1,12%) a mirné si
polepsila Moneta Money Bank (78 KC +0,13%). Silné
rostl Avast, kdyZ uzavrel nad 73 KC se ziskem 2,08%.
Celkovy zobchodovany objem se proti Gvodu tydne
zvysil, kdyz dosahl témér 450 mil.
K¢.
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Némecko

Némecké akcie pokraCuji jiz Ctvrtym dnem v rlstu.
Darilo se vyrobci léké Fresenius Medical Care (FME;
+2,4 %), ktery se vCera dockal od analytika z HSBC
zvySeni doporuceni na ,kupovat" z ,drzet" a cilové ceny
z 89 eur na 107 eur. Analytik ocekava ve druhém
pololeti tohoto roku zlepSeni marzi diky snizeni cen
vstupd a diky podepsani nékolika obchodnich
kontraktl. Nedafilo se naopak vyrobci polymerd
Covestro (1COV; -2,0 %), jehoz akcie strhly do zaporu
obavy z  klesajicich  cen polyuretanovych
vyrobkd.
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USA

Americké akcie dnes dnes ustanovily nova ghistorickd maxima. Index S&P vibec poprvé v hostorii skoncil den nad
2900 body. Tahouny smérem vzhiru byly dnes velké spolecnosti jako napfiklad Amazon (AMZN +3,19%), kterému
zvysila cilovou cenu banka Morgan Stanley tejné tak jako na Alphabet (GOOG +1,37%). Vydatnou podporou byly
lepsi zpravy z prlibéhu vyjednavani obchodnich dohod mezi USA a Kanadou. Apple, nejvétsi vefejné obchodovana
spolecnost svéta, si i nadale posunuje nejvyssi dosaZzenou cenu za akcii a trzni kapitalizace se zacina blizit 1,1
bilionu dolard. Nejrlstovejsim sektorem se diky Amazonu (ktery jiz také posilhdva po kapitalizaci pfes 1 bilion)
stala zbytna spotieba, nasledovana sektorem IT. Po zpravach o zméné stavu zasob vzrostla cena ropy, coz vydatné
pomohlo energetickému sektoru. Na opacném polu byly akcie ze sektoru telekomunikaci. Stagnovaly financni tituly.
Ostfe se sledoval Gdaj o americkém HDP, ktery prekonal ocekavani.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




