28. srpna 2018

Ocekavané udalosti

Eurozona:
e 10:00 Penézni zasoba M3  (y-y)
(Cervenec): ocekavani trhu:  4.3%,

predchozi hodnota: 4.4%

e 14:30 Velkoobchodni zadsoby (m-m)
(Cervenec - predbézny): ocekavani trhu: -
-, predchozi hodnota: 0.1%

e 16:00 Index vyrobni aktivity
richmondského Fedu (srpen): ocekavani
trhu: 18, predchozi hodnota: 20

e 16:00 Spotrebitelskd dlvéra (srpen):
oCekavani  trhu: 126.5, predchozi
hodnota: 127.4

Akciovy vyhled

Americké akcie v Uvodu tydne opét vylepsily sva
historickh maxima a hlavni indexy vcera
pokracovaly v rlstu. Podporou byla oznamena
dohoda s Mexikem, kladné trh hodnotil i zavéry z
Jackson Hole. Pozitivni vykonnost si vCera pripsala i
vétsina evropskych trh, némecky DAX si pripsal
rlst o vice jak 1 %. Dnesni otevieni trhii v Evropé
bude podstatné umirnénéjsi. Za  absence
vyznamnéjsich makro zprav mohou postupné
prevazovat tendence k vybirani kratkodobych zisk(.
Domaci trh vcera postupné priSel o podstatnou c¢ast
svych zisk@l, kdyz index PX nakonec pfidal pouze
0,34 % (na dennich maximech 0,96 %). Zacatek
dnesniho obchodovani by mél byt bez vyrazngjsi
zmény. Predevsim CEZ vCera neudrzel pribézné
zisky, prestoZe elektfina pokracovala v silném r{stu.
Ocekavame obchody spise nad hranici 570 K. Erste
zatim stale nemd silu na vyraznéjsi prekonani
hranice 900 K¢ a dnes tomu nejspis nebude jinak.
Pojistovna VIG reportovala pololetni vysledky s
meziroCnim zlepSenim na vétsiné polozek. Oproti
oCekdvani jsou Cisla vsak mirmné slabsi a pres
potvrzeny vyhled vyraznéj$im impulzem k rlstu
pravdépodobné nebudou. Své rlsty mézou naopak
rozsifit akcie medialni CME, kdyz akcie na
domovském trhu v USA zaviraly nad hranici 84 KC.
Na dnesni valné hromadé se definitivné zpeceti
osud Unipetrolu na prazské burze, kdyZ se bude
rozhodovat o vytésnéni minoritnich akcionard.
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Ceska republika

Patecni rlist americkych akcii na nova historicka maxima se
pozitivné v Uvodu nového tydne projevil i na evropskych
trzich. Rovnéz prazska burza se tak vyvijela rdstové. Index PX
v jednu chvili pridaval az 1% na uroven 1 083 bodd, nicméné
postupné zisky mirné€ odepisoval a to nejvice v zavereCné
aukci na 1 076 bodd +0,34%. Cez dopoledne t€Zil z dalsiho
narlistu cen el. energie v SRN a emisnich povolenek, coz se
projevilo az rlstem o 1,5% na 578 K¢ Nicméné predevsim
kvdli slabsi zaveérecné aukci nakonec uzavrela elektrarenska
emise bez vyrazn€jSich zmén na 570 K¢ (+0,09%). Nejvice
posilila pojiStovna Vig a to o0 1,98% na 618 K¢ pred zitfejSim
vysledkovym reportem. Slusné si polepsila i Erste Bank (900
K¢ +0,99%), kdyz evropsky financni sektor se vyvijel pfiznivé.
Se ziskem uzavrela i medidlni Cme s ocenénim tésné pod 84
K¢ (+1,57%). Naopak poklesem zakoncily akcie 02 pod 260
K¢ (-1,33%). Celkovy zobchodovany objem mirné pres 300
mil. K¢ byl podpréimérny.
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Némecko

Némecké akcie vstoupily do posledniho srpnového
tydne optimisticky, kdyz index DAX posilil 0 1,19 % na
12542,13 bodl. VSechny akciové tituly zakonCily v
zelenych hodnotach kromé energetické spolecnosti
E.ON (E.ON; +0,02 %), ktera skoncila na zelené nule.
Index byl tazen zejména spolecnostmi produkujicimi
zbozi dlouhodobé spotieby v Cele s automobily. Akcie
dodavatele soucastek pro automobilovy trh Continental
(CON; + 3,0 %) se dockaly podpory od analytika
Goldman Sachs, ktery ve zpravé napsal, Ze po letosnim
sloZitém roce ocekava vyssi rlst trzeb mezi lety 2019 a
2022 na urovni 6 %. O pll procentniho bodu méné si
pripsaly automobilky Volkswagen (VOW3; +2,5 %) a
Daimler (DAI; +2,5 %).
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USA

Na zacatku pondélni seance zamorské trhy opét potvrdily pozitivni sentiment a index Dow Jones pfidal 1,01% a
Sirsi S&P 500 uzavrel vyS o 0,77%. Trhy celkem pozitivné reagovaly na projev predsedy FEDu Jeroma Powella,
ktery ve svém projevu v Jackson Hole potvrdil dosavadni sméfovani politiky centrdlni banky, kterd bude nadale
zvySovat Urokovou sazbu. Podle analytikd byl jeho projev az prilis opatrny a jestfabi ton tak nevyznél prilis silné.
Na tuto situaci reagoval dolar, ktery na paru s eurem oslabuje 0 0,52% a dostal se k trovni 1,1679 USD/EUR. Slaby
dolar vyhoval ropé a tak WTI dnes mirné posilila o 0,27% a nachazi se u Urovné 68,86 USD/barel. Na tuto situaci
priznivé reagovaly akcie té€zarskych spolecnosti, jako Marathon Qil Corp. ( MRO ), které posilily o necelych 1,4% a
také akcie tézafe ropy a médi Freeport McMorran ( FCX ), jeZz si pfipsaly vice nez 1,8% a také 0,7% rdst
zaznamenaly akcie spolecnosti Transocean ( RIG ), ktera tézi ropu predevsim z vézi v oceanu. Za zminku staly také
akcie vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni Halliburton ( HAL ), které obchodovaly se ziskem necelych 0,6% ale
akcie velkého konkurenta Schlumberger ( SLB ) naopak uzaviely se ztrdtou necelych 0,8%. Oslabujici dolar
vyhovoval Zlutému kovu, ktery pridal 0,36% a zlato se tak dostalo k Urovni 1209 USD/Troy. unci. Na tuto situaci
reagovaly akcie nejvétsi kanadskeé tézebni spolecnosti Barrick Gold Corp. ( ABX ), které se posunuly vys o necelych
1,5% a také akcie konkurencni spole¢nost Randgold Resources ( GOLD ) si pripsaly vice nez 1%. Za zminku stély
také akcie tézare Eldorado Gold Corp. ( EGO ), které uzavrely vySe o necela 1,5%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




