27.srpna 2018

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(srpen): ofekavani trhu: 101.8, predchozi
hodnota: 101.7

e 10:00 Index IFO ocekavani (srpen):
ocekavani trhu: 98.5, predchozi hodnota:
98.2

e 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (srpen): ocekavani trhu:

e 14:30 Index aktivity Chicago Fed
(Cervenec):  ocekavani trhu:  0.45,
predchozi hodnota: 0.43

e 16:30 Index vyrobni aktivity dallaského
Fedu (srpen): ocekavani trhu: 30.0,
predchozi hodnota: 32.3

Akciovy vyhled

Sirsi americky index S&P v zavéru minulého tydne
vytvofil  nova historickhA maxima a pozitivni
sentiment by mél ovliviiovat i obchodovani v
Evropé. Asijské trhy se pres noc drzely rovnéz v
kladnych Cislech, kdyZ posilovaly predevsim Cinské
akcie po dals$im zdsahu tamni centrdlni banky ve
snaze stabilizovat yuan. V zelenych Ccislech se
aktualné pohybuiji jak futures na US trhy, tak na
evropské indexy. Pro némecky DAX jsou indikace na
rlst o 0,5 %. Domaci akcie si v zavéru minulého
tydne vybraly mensi oddychovy ¢as a po ctyrdenni
rlstové sérii v patek index PX oslabil o 0,65 %.
Dnes ocCekavame pozitivni Uvod obchodovani s
tendencemi k opétovnému ataku hranice 1080
bodtl. Castecnym problémem domaciho trhu je nizsi
aktivita a objemy obchodl, coz bude dnes navic
umocnéno bankovnimi  prazdninami ve Velké
Britanii. Erste by se méla vracet nad hranici 900 K¢,
na vyssich hodnotach by se méla obchodovat i
pojistovna VIG. Tento titul je jednim z poslednich,
u kterého investofi zatim neznaji vysledky za 2Q -
budou reportovany zitra pred otevienim trhu. CEZ
zaznamenal v poslednich dnech nejvyraznéjsi rdst z
hlavnich domacich emisi, pfesto nadale zaostava za
vyraznym pohybem na elektfing, potazmo emisnich
povolenkach. Ocekavame navrat nad hranici 570 K¢
s otevienym prostorem pro atak minimalné 580 K¢
v nasledujicich dnech. Akcie medialni CME v USA
koncili tésné nad hranici 83 K¢, prostor pro pozitivni
otevreni je tedy i u této emise.

Nasdaq 100 7522,5 0,36
DJIA 25867 0,29
S&P 500 2882,75 0,21
DAX 12463 0,57
Euro Stoxx 50 3443 0,41

Nikkei 225 22799,64 0,88 1,49 0,73 16,78
Shanghai Composite 2775,98 1,71 2,27 -13,48 -16,57
Hang Sen 28236,53 2,04 1,68 -10,04 0,56

Nasdaq Composite 7945,98 0,86 1,66 7,02 26,70
S&P 500 2874,69 0,62 0,86 539 17,86
Dow Jones Ind. Avg. 25790,35 0,52 0,47 3,94 18,39

EUR/USD 1,1604 -0,15 1,09 -0,15 -3,11
EUR/CZK 25,747 0,03 -1,08 0,25 1,85
USD/CZK 22,174 0,09 0,06 0,02 -1,27
USD/JPY 111,04 -0,16 0,89 1,49 1,65

Zlato 1205,6 -0,06 1,50 ##### -7,96
Ropa 68,24 -0,18 4,31 2,43 45,32

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne za podprmérné aktivity Castecné
zkorigovala sv{j tydenni rlst. Index PX dnes oslabil o 0,65 %,
zobchodovany objem dosahl pouze 240 mil. KC. Na tydenni bazi si
index polepsil 0 1,4 %. Cervena Cisla byla dnes k vidéni prakticky pres
cely trh. Po ¢tyfdenni rlstové sérii si mirnou ztratu pripsal CEZ, ktery
oslabil 0 0,44 % vrétil se tésné pod hranici 570 K. Elektfina své silné
rlisty z poslednich dni udrzela, emisni povoleny poskoCily o dalsi téméF
2 % a jiz se vzdaluji hranici 20 EUR. Optimisticka teze pro dali vyvoj
CEZu je tak stale na stole. V cervenych dCislech zakoncily tyden i
vSechny financni tituly. Erste se vratila do blizkosti lokalnich minim (-
0,76 %, 891 KE), Komercni banka je diky poklesu v zavérecné aukci
posunula o néco nize (-0,59 % 924 KC). Po ataku hranice 78 K¢ a
pokusu o posun do vyss$iho pasma si oddechovy ¢as vybira i Moneta,
ktera dnes oslabila 0 0,58 % na 77,30 K& Nejvyssi ztratu si pripsaly
akcie pojistovny VIG, pokles o 1,46 % na 606 K¢ jde vSak ¢astecné na
vrub velmi nizké likvidité a dil¢im obchod(im, kdyz na domovském trhu
ve Vidni se titul v zavéru dne obchodoval na vyssSich Urovnich. V
Cervenych Cislech zakonCily den i akcie medialni CME (-0,48 %) a
likérky Stocks Spirits (-1,72 %).
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Némecko

Némecky index DAX uzavrel zavéreCnou vcelku
poklidnou seanci mirnym ziskem, kdyz si pfipsal 0,25
%. Nejvyraznéji rostly spolecnosti Covestro (1COV;
+1,2 %) a Continental (CON; +1,0 %). Druha
zminovana firma tak umazala nepatrnou cast ztrat z
tohoto tydne, kdyz ve stfedu odepsala vice nez 13 % a
ve Ctvrtek 4 % po, ve stfedu zverejnéném, snizeném
vyhledu. Mirné pod procento si pfipsaly firmy
ThyssenKrupp (TKA; +0,9 %), Adidas (ADS; +0,8 %) a
Heidelberg (HEI; +0,8 %). Na opacné ztrané indexu
uzaviela energeticka skupina RWE (RWE; -0,5 %).
Nedafilo se ani spolecnostem Vonovia (VNA; -0,4 %),
Beiersdorf (BEI; -0,4 %), Deutsche Telekom (DTE; -0,4
%) Ci Linde (LINU; -0,4 %).
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USA

Hlavni americké indexy uzaviely patecni obchodni seanci v kladnych hodnotach. Nejvyraznéji rostl technologicky
Nasdaq (+0,86 %), bluechipsovy Dow Jones si pfipsal 0,52 % a index S&P 500 0,62 %. Dafilo se zejména firmam
ze sektoru zakladnich materialli, vyraznéji rostly také sektory informacnich technologii a energii. Investory potésila
dnesni slova predsedy Rady guvernérli Fedu J. Powella, ktery zopakoval, Ze americkd centralni banka hodla
pokraCovat v postupném zvySovani urokovych sazeb a ze zadné znamky prehrivani, které by vedlo k vyraznéjsi
dynamice inflace a tudiz rychlejSimu utahovani ménovych podminek, pozorovany nejsou. Powell také slovy o
gradudinim zvySovani Urokovych sazeb podle ocekdvani ukazal, Ze kritika amerického prezidenta D. Trumpa nema
do ménové politiky Fedu zadny dopad. Z jednotlivych spolecnosti stoji za zminku propady spolecnosti Foot Locker
(FL; -9,1 %) a Gap (GPS; -8,5 %). Prvné zminovana zklamala vyhledem, a i pfes slusné vysledky vyrazné oslabila.
Firma Gap posléze investory kvartalnimi isly priliS nepotésila. Naopak solidni Ctvrtletni vysledky a pozitivni vyhled
poslaly do skokového zisku spolecnost Autodesk (ADS; +15,0 %).Ropa posilovala (WTI na 69 dolarech za barel).
Americky dolar na paru s eurem oslabil na 1,1626 EUR/USD. Vynosy desetiletych viadnich bondd nize na 2,815 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




