24. srpna 2018

Ocekavané udalosti

Ceska republika

e 09:00 Podnikatelska ddvéra (srpen):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
43205

e 09:00 Spotrebitelskd a podnikatelska
dbvéra (srpen): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 43145

Némecko

e 08:00 HDP (sezonné ocisténo) (g-q) (2Q -
koneény):  ocekavani  trhu:  0.5%,
predchozi hodnota: 0.5%

e 08:00 HDP (oCisténo o pocet pracovnich
dni) (y-y) (2Q - konecny): ocekavani
trhu: 2.0%, predchozi hodnota: 2.0%

e 08:00 Osobni spotfeba (g-q) (2Q):
oCekavani  trhu:  0.6%, predchozi
hodnota: 0.4%

e 08:00 Domaci poptavka (g-q) (2Q):
oCekavani  trhu:  0.6%, predchozi
hodnota: 0.4%

e 08:00 Vyvoz (g-q) (2Q): ocCekavani trhu:
1.4%, predchozi hodnota: -1.0%

e 08:00 Dovoz (g-q) (2Q): ocekavani trhu:
1.5%, predchozi hodnota: -1.1%

USA:

e 14:30 Objedndvky zboZi dlouhodobé
spotieby  (Cervenec - predbézny):
oCekavani  trhu: -1.0%, predchozi
hodnota: 0.8%

Akciovy vyhled

Zémorské indexy vcera preslapovaly druhym dnem na
misté (nebo spiSe nepatrné klesaly) poté, co se jejich
hodnoty dostaly tésné pod historickd maxima. Evropa si
tento tyden vede o néco lépe, presto véera neudrzela
Uvodni zisky. Pro dnesni den indikuji futures kladné
otevreni, napf. DAX by mohl otvirat vySe +0,15%. Klidné&jsi
prvni ¢ast dne mize vystfidat mirné zvySend volatilita
odpoledne, kdy budou investofi pomalu vyhlizet projev $éfa
FEDu v Jackson Hole. Prazska burza tento tyden zatim
dokdzala pokazdé posilit. Index PX ve ctvrtek uzaviral na
1080 bodech a podarilo se tak zatim dobyt zpét Groveri 50
denniho klouzavého préiméru (1078 bodd). Nejen dnes
budeme sledovat, zdali se domaci trh nad touto hladinou
udrzi a potvrdi tak zlepSujici se momentum. Tento tyden se
dafi akciim CEZu, kdyz rlst cen elektfiny prebil problémy
firmy v Turecku. Z technického pohledu maji akcie silnou
technickou rezistenci nad 580 KE. Erste vCera metu 900 K¢
neudrzela a dnes bude mit dalSi prileZitost se nad ni vratit.
Bez Stavy zatim vypadala Komeréni banka, jez se drzi
kolem 930 K¢.

Nasdaq 100 7437,75 0,18
DJIA 25700 0,11
S&P 500 2861 0,10
DAX 12383 0,14
Euro Stoxx 50 3421 0,09

Nikkei 225 22601,77 0,85 099 -1,23 1531
Shanghai Composite 2733,44 0,32 0,72 -14,02 -17,13
Hang Sen 27714,92 -0,27 2,55 -9,38 1,42

Nasdaq Composite 7878,46 -0,13 0,92 6,09 2549
S&P 500 2856,98  -0,17 0,57 4,53 16,90
Dow Jones Ind. Avg. 25656,98  -0,30 0,38 3,09 17,63

EUR/USD 1,1572 0,30 1,18 -0,67 -1,91
EUR/CZK 25,731 -0,01 -0,98 0,71 0,51
USD/CZK 22,232 -0,23 0,21 0,08 -1,41
USD/JPY 111,34 0,05 0,77 1,79 1,64

Zlato 1188,6 0,12 0,96 -8,83 -7,61
Ropa 67,95 0,62 4,28 0,32 42,56

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Doméci trh si udrZuje v tomto tydnu 100% réstovou bilanci a index PX i dnes
pokracoval v umazavani propadi z Givodu mésic. Index posilil 0 0,64 % a zaviral na
1079,91 bodech. Hlavni zésluhu na pozitivnim vyvoji si opét pripsaly akcie CEZu,
které zintenzivnily svlij rlist z predchozich dni. Kurz dnes poskodil o 1,78 % a
zaviral na 572 K&. Pozitivni vyvoj jde na vrub eskalaci réistu cen elektrické energie.
Na némeckém trhu kontrakty pro rok 2020 vzrostly o 2 %, na doméci energetické
burze se elektfina na pristi rok obchodovala jiz na 50 EUR/MWh. Réist CEZu tedy
sice oproti pfedchozim dnéim zintenzivnil, ale k umazavani zaostavani za extrémné
silnym vyvojem cen elektfiny stale nedochézi. Silu vyraznéji se vrétit nad hranici
900 K¢ zatim nema Erste Group, titul dnes oslabil 0 0,31 % a zaviral na 898 K¢. K
rlistu nebyl ani prili§ pozitivni sentiment v sektoru, kdyz banky v Evropé primarné
ztracely. K obavam o expozice evropskych bank v turecké life se pfidavaji i obavy
o expozice v Rusku, kde rubl rovnéz pokracoval v oslabovani v kontextu obav
ohledné prohlubovani sankci. Konkurenéni Raiffeisen Bank oslabila v Rakousku o
vice jak 4 %, kdyz se navic pfidalo dalsi zdrzeni v prodeji polské divize. Po
predchozim rlistu dnes mirné oslabila Moneta (-0,32 %), bez vyraznéjsi zmény
kon¢ila den Komeréni banka (+0,05%). Své hospodareni dnes zvefejnil
PFNonwovens. Pfiznivy vyvoj vynosdi pomohl vylep$it provozni ziskovost, kterd
prekonala nase ocekavani. Titul vyraznéji nereagoval a o své priib&zné zisky prisel
v samotném zavéru obchodovani (-0,44 %). Statistiku si v zavérecné aukci naopak
vyrazné&ji vylepsil Avast, ktery posilil 0 4,32 % na 72,50 K& Od zvefejnéni vysledkd
a potvrzeni dividendy vyplacené jiz v pFistim roce kurz posilil o téméF 7 %. O 7 %
vySe jsou od zacatku tydne rovnéz akcie medialni CME, které pokracuji v
umazavani predchozich propadt a dnes posilily 0 1,97 % na zavére¢nych 83 K&.
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Némecko

Akciovy index DAX zakondil CtvrteCni seanci mirné
v zaporu s oslabenim o 0,14 % a 12368,54 b.
Nejvyraznéjsi pohyb zaznamenaly akcie vyrobce
automobilovych soucastek Continental AG (CON;
-4,3 %), které klesaly na zakladé snizeného
vyhledu samotné spolec¢nosti v oblasti prodejd.
Spolec¢nost se navic dnes ,dockala“ snizeného
doporuceni z outperform na neutral ze strany
MainFirst. Mirnéji oslabovala farmaceuticka
spoleCnost Bayer (BAYN; -1,8 %), ktera v
poslednich tydnech vyrazné ztratila v navaznosti
na déni kolem americké firmy Monsanto, kterou
Bayer nedavno koupil. Nejvice posilily firmy
Beiersdorf (BEI; +1,4 %) a RWE (RWE; +1,4 %).
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USA

Hlavni americké indexy ve Ctvrtek uzavrely v Cervenych Cislech, kdyz bluechipsovy Dow Jones odepsal 0,30 %, Sirsi
index S&P 500 0,17 %. Propad v prlibéhu seance mirnily technologické tituly, nakonec v3ak i Nasdaq uzaviel v
zaporném teritoriu (-0,13 %). Ctvrtecni obchodovani opét poznamenal americky prezident Donald Trump svoji
negativitou ohledné tématu vyjednavani o obchodnich vztazich s Cinou. Z jednotlivych spolecnosti stoji za zminku
skokovy propad akcii modni skupiny L Brands (LB; -13 %), ktera vcera po trhu sice reportovala kvartalni Cisla v
souladu s trznim konsensem, avsak zklamala vyhledem pro treti Ctvrtleti. Vynosy americkych bondd mirné klesaly,

vavrs

ropa de facto na nule na 67,85 dolarech za barel. Dolar na paru s eurem silnéjsi na 1,1542 EUR/USD
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




