23. srpna 2018

Ocekavané udalosti

Némecko
e 09:30 Index ndkupnich  manazerd
Markit/BME ~ (srpen -  predbézny):
ocekavani trhu: 56,5, predchozi hodnota:
56,9

e 09:30 Index nakupnich manazerd ve
sluzbach Markit (srpen - predbézny):
ocekavani trhu: 54,3, predchozi hodnota:
54,1

Eurozoéna:

e 10:00 Index nakupnich manazerl Markit
(srpen - predbézny): ocCekavani trhu:
55,2, predchozi hodnota: 55,1

e 10:00 Index nakupnich manazerd ve
sluzbach Markit (srpen - predbézny):
ocekavani trhu: 54,4, predchozi hodnota:
54,2

e 16:00 Spotrebitelska ddvéra (srpen -
prvni, predbézny): ocekdvani trhu: -0,7,
predchozi hodnota: -0,6

USA:

e 14:30 Nové Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (18. srpna): ocekavani
trhu: 215 tis., predchozi hodnota: 212 tis.

e 14:30 Pokracujici Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (11. srpna): ocekavani
trhu: 1730 tis., predchozi hodnota: 1721
tis

Akciovy vyhled

Po dvou ristovych dnech vcera rally v Evropé presla do
konsolidacni faze, indexy vétSinou stagnovaly. Pro dnesni
den indikuji futures mirné zaporné otevreni (napf. DAX -
0,1%). Vcera vecer investori sledovali zapisky ze zasedani
FEDu, které podle ocekavani naznacily dalsi zvednuti sazeb
v USA v z&fi. Bankéfi vSak zaCinaji posuzovat objevujici se
rizika a rychlost dalsiho zvedani je tak méné jasna.
Kazdopadné dnes USD mirné roste, coZz naopak psobi
proti réistu rizikovych aktiv (v posledni dobé je oslabovani
USD proriistovym faktorem pro rizikova aktiva). Budeme
dale sledovat pokracujici jednani mezi USA a Cinou ohledné
cel. Prazska burza ve stfedu jesté rostla. Index PX uzaviral
na 1073 bodech (3 rlst v fadé). Na drovni 1078 bodl se
nachazi Uroveri 50 denniho klouzavého préiméru. Tuto
hladinu Ize bréat jako dilezitou pro pripadné zrychleni
rlstového momenta (nebo naopak). Erste vcera ve Vidni
nakonec uzavirala pod 900 K¢. Sledovan bude CEZ, jeZ se s
podporou cen elektfiny vraci nad 560 KC. Vysledky Pegas
Ize hodnotit mirné pozitivné, firma potvrdila vyhled pro
letosni rok.

Nasdaq 100 7431,5 -0,02
DJIA 25718 0,00
S&P 500 2860,75 -0,02
DAX 12369,5 -0,12

Euro Stoxx 50 3419 -0,06

Nikkei 225 22410,82 0,22 0,71 -2,60 15,37
Shanghai Composite 2729,07 0,53 -0,32 -15,55 -17,49
Hang Sen 27809,84 -0,42 2,21 -10,59 1,92

Nasdaq Composite 7889,10 0,38 1,48 6,92 25,27
S&P 500 2861,82  -0,04 1,54 504 16,69
Dow Jones Ind. Avg. 25733,60  -0,34 2,27 3,62 17,51

EUR/USD 1,1562 -0,29 1,66 -1,32 -2,04
EUR/CZK 25,718 0,00 -1,67 1,14 0,58
USD/CZK 22,238 0,30 -0,05 -0,23 -1,51

USD/JPY 110,82 0,25 -0,05 1,45 1,65

Zlato 1191,8 -0,38 1,25 -8,63 -7,54
Ropa 67,49 -0,03 3,99 -4,41 38,77

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navazala na zlepsenou vykonost z poslednich dni a i
dnes vykdzala kladny vysledek. Index PX posilil o 0,39 % na 1073
bodé a jedna se o teti rlst v fadé. V poslednich dnech jsme
opakované upozorfiovali na zaostavani vyvoje CEZu oproti silnému
rlistu cen elektfiny. Pozitivni vyvoj na energetickém trhu pokracoval i
dnes, kdyz kontrakty na némeckém trhu posilly opét o témeF
procento. CEZ si sice pripsal treti rist v fadé (dnes 0,99 %) a rozdil ve
vykonnosti oproti cenam elektfiny se tak jiz neprohlubuje, predchozi
rozdil se vSak ani neumazava a prostor pro dalsi rdst CEZu tak
rozhodné existuje. U titulu byl dnes nejvétsi zobchodovany objem na
Grovni 190 mil. K& Na avizovanou hranici 78 K¢ se jiz dostala Moneta,
kterd posilila 0 0,91 %. Bez vyraznéjsich impulzd je nadale Komercni
banka, ktera jiz mirné vybocila ze svého Uzkého obchodniho pasma a
% na 929 K& Vysledkova sezona pokraCovala historicky prvnim
reportem spolecnosti Avast. Firma vykazala za prvni polovinu roku
meziroCni zlepSeni prakticky na vsech drovnich. Vedeni potvrdilo svdj
vyhled a deklarovalo zamér vyplatit dividendu jiz v priibéhu pristiho
roku. Kurz reagoval rlstem o 2,21 %. V korekci svého predchoziho
propadu pokracovaly akcie medidlni CME (+1,75 %), dafilo se i akciim

Stock Spirits (+3,12 %). PFNonwovens se pred zitfejSimi vysledky
vratil nad hranici 900 K¢ a posilil 0 0,89 %.
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Némecko

Némecky DAX se v pribéhu dne obchodoval v plusu.
Nakonec uzavrel silnéjsi o +0,43 %. Index tahly
nahoru zisky bankovnich spolecnosti Commerzbank
(CBK; +2,5 %) a Deutsche Bank (DBK; +1,6 %).
Druha se zminovanych bank navysila nabidku na odkup
dluhopist firmy Noble Group. Dafilo se také spole¢nosti
Bayer (BAYN; +1,7 %), které napomohlo k posileni i
doporuceni od financni skupiny Berenberg (buy). Rostly
také spolecnosti Infineon Technologies (IFX; +1,6 %)
a BMW (BMW; +1,4 %). Na opacné strané indexu
uzavrely firmy Linde (LINU; -0,6 %) a E.ON (EOAN, -
0,5 %).
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USA

Vv

Wall Street méfena indexem S&P 500 se véera na chvilku vyhoupla na novou historicky nejvyssi hodnotu a index
kondil 10 bod& pod svym osobnim maximem. VCerejsi ziskova seance byla Ctvrtou v poradi. Ta dnesni skoncila na
Cervené nule. Trhy sice oteviraly mirné v zaporu, v pribéhu dne se vSak vyhouply az k pllprocentnimu zisku. S
pribyvajicim odpolednem vsak pozitivismus ochaboval. VyztuZi pro indexy byl dnes diky posilujici cené ropy sektor
energeticky. Cena ¢erného zlata poskocila k 67 dolarfim po reportu o zasobach. DalSim rlstovym sektorem byl IT,
ktery tahli velci softwarovi hraci jako Microsoft (MSFT +0,77%), Adobe (ADBE +1,67%) nebo Oracle (ORCL
+0,83%). Podporu dodaval i sektor maloobchodni, kdyz dobfe dopadly vysledky firmy Target a kutilského Lowe s.
Na opacném polu byly telekomunikace kde operatofi AT&T (T -1,63%) a Verizon (VZ -1,42%) klesaji. Nejvyrazné&ji
pak CenturyLink (CTL -5,63%). Telekomunikacni firmy obdrzely nékolikera snizeni cilové ceny ,jako napfiklad AT&T
od Wells Fargo ze 40 dolarli na 35. Vedle telekomunikaci se nevedlo ani primyslovym podnikiim a utilitam

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.
Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita

vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této

doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




